RirwayMedix

Skonsoli dowany raport Kkwart
zakoUczony 31 grudni a



RirwayMedix

Kwartalne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
dwunastu mi esi Acy zakoUc
31grudnia 2015 roku

Miejsce i data zatwierdz enia do publikacji: Warszawa, 15 lutego 205 .




GRUPA KAPITALOWA AIRWAY MEDIX
Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

tL{ ¢w9]| /L

SKONSOLIDOWAKNE w! 2 h%5!1 bL9 % 5h/ | hhj.2... L0 Y. h2Le. . Ll... 6
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSQWED.......cccooiiiiiiniiieeenieceee e 7
{Yhb{h[L5h2!b9 {tw!2h¥%5!bL9 %¥%9.al.l.b..2. .. YltL¢eLE8E9 2 1 {0b
{Yhb{h[L5h2! b9 {tw!2h%5!DbL9 %.t.w%t...,.2.j.2..1.L9b0BAb, /I
5h5!1¢Yh29 LbChwa! / Wo.. L. h WL |.bLOb. Ll . 11
b20F M Ly T2NNLEO2S. 2355008 et 11
b2GF H {1 0FR DNHzLR...Y. L LA G L O2.8.5.2 e 12
2.1 Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w sktadzie Grupy........ccccceevevvieeeecciee e,
2.2 Informacje o jednostkach wchodzgcych w sktad Grupy na dzien bilansowy
b2GF o {10FR %I NI NDRdz 2N} T wlR&. .. bhLRIL2NOIL.S2.{LRO]1A R2Y
R IR - L [N 12
RIWARETo N \F: (o b2 {07 2- 1RO SPURRSUPPTPPO 13
b2GF n t2RLAA&AlIYAS 16FNIFfyS3a2 aiNsO2yS32 1 Ne.BRNROT yS3
b2GF p %F&alFRe LINJeatdGS LINJe& aLkRNI DRI Fy.Adz. A)1.2¥Ba2f AR24
5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finanSoOWego0.........cccccveeeviiveeeeciieececiee e 13
5.2 Waluta funkcjonalna i waluta SprawozZdaWeza.......cc.ueiiiciieeeiiiie ettt et eeeate e e stree e e sarae e e enaee e saaeeeens 14
5.3 NoWe Standardy i INTEIPIEIACIE ... uiiiii i ittt e e e e e st e e e e e s s esastaaeeeeeeessansaaneeeens 14
5.4 Zmiany stosowanych zasad raChUNKOWOSCI .......ueeieciiiiiiiiieeeciiee et e eiee e et e e eate e e stve e e e sara e e sesaaeesaaaeaeens 16
5.5 POlityka raChUNKOWOSC ..ccouviiiiiiiiieeiee ettt et ettt et e bt e ae e s sbe e e saeeenees 18
5.5.1 Zasady KONSOIITAC]i .eeeuveirtierieiiiieeiie ettt ettt ettt ettt et e bt e sat e e b e e bt e e be e e sbeesebe e e saneeanees 18
5.5.2 Inwestycje W JednOStKi ZAlEZNE .......ciiiiiiiiiiiee e et 18
5.5.3 Inwestycje w jednostkach stowarzySzonych ..........ceooiiiiiiiiiiiiii e 19
5.5.4 Udziaty we wspdlnych przedsSieWzieCiach .........coccuviiiiiiie e e 19
5.5.5 Potgczenia jednostek SOSPOAArCZYCR ......uviiiiiii ittt et e e e st e e e e sata e e eearae e e saaeeeean 19
5.5.6 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcyCh .......cocuviiiiiii e 20
5.5.7 RZECZOWE @KtyWa TrWATE ...oueiiiiieiiii ettt ettt e ae e s bt e sae e e sbe e e saneeaneas 21
5.5.8 Koszty finansowania ZEWNELIZNEEGO ......cocueiiiuiiiiiieiieeiet ettt ettt ettt e sbe e e saneenees 22
5.5.9 NieruChOmMOSCi INWESTYCY TN .ccueiiiiiieiieeet ettt ettt et b et sbe e e bt e san e e snt e e saneenees 22
5.5.10 Leasing i prawo wieczystego UZytkowania GruNtU .........cceeveiiiieriiiiiieeet ettt 22
5.5.11 WartoSCi NIEMAEIIAINE ...oiviiiiieciit ettt e et ae e ba e e sbae e ba e e sbaeebeeessseenbaesnssesnsens 22
5.5.12 Utrata wartosci aktywow niefinanSOWYCH ......ccccuviiiiiiii e e e 24
5.5.13 Instrumenty finansowe
5.5.14 Zapasy...cccceerereieieieieiennne
5.5.15 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
5.5.16 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkOW PIENIEZNYCH .....cvcvviuieieiiicieeceeeeceee s
5.5.17 Aktywa trwate przeznaczone do ZhYCia......ccueiieciiiiiciiee et saae e
5.5.18 Kapital WHGSNY .o e e e e e e et e e e e e e a e araar e e e e e e snanrarareaens
5.5.19 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
5.5.20 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.........ccccvvveeeiiiiciiiieei e, 30
5. 5,20 ROZEIWY ettt s e e a e e e e e e e e eeeeaeaneeaeaeaaanaeaeaeeeaereeens 31
5.5.22 Zobowigzania i aktyWa WarUNKOWE.........ccccuiiiieieiir e ciee e etee s e et e e s e s sta e e e e s e e senaeeesnnaeeeens 31
5.5.23 SWIadCZENIa PraCOWNICZE ....v.vuveeieieeieeeeeee ettt se st sttt eseses et et st st ettt esesessas et ssssssssseesesessesananasaes 31
I - 1 Vo T ol IV VA (o) o 1T Y o] [P 32
R I Al o AV ol VoY LY A I (o172 YU 32
SR I A Sl eloTe -1 =] Qe [ g T o Lo 1YY PSP 35
R I A AT (= a o W o - - | [ PSP 36
5.5.28 Prezentacja dochoddw i kosztow okresu sprawozdawCzZeg0 ........cccueeeecuviieeeiuieeeeiieeeeereeeeeeeeeeeivee e 36
5.5.29 Sprawozdanie z przeptyWOW PIi€NIEZNYCH ......cciccuiiiiiiiiee et ee e e e s re e e e ree e e e nae e e snaeeeens 36
5.5.30 SprawozdawczoS$¢ dotyCzgaca SEEMENTOW ......cccvuiiiiiiiieeeiiieeeeiee e etee e et e e e saee e e snaeeeesstaeesennaeeesneeeeans 36
5.5.31 Zarzadzanie Kapitatemi.......coo ittt s e et e s e e e st e e e et e e e eennaeesnaeeeans 37
5.6 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach ..........ccoocvveeieiiiiiiiie e 37
I T A e fe) T (oY =1 0 1A o 1Y [ S SPUT 37
5.6.2 NiEePEWNOSE SZACUNKOW......ooiiiiiieeeiiie ettt ettt e ettt e e ettt e e e et e e e e taeeeesateeeeeaateeestbeeaeasbaeeeensaaaessseaans 37
b0l ¢ 9FS10 TFLad2a2é6l yAl y2680K adl yRINRS5.4..393 OKdzy | 2
6.1 Efekt ZastoSOWANTA IMISSF L ......oiiiiiiiiiiiieeiee ettt ettt ettt et e s bt e e sat e s be e e sbee e bt e e saeessbeeenanesnneas 39

Dodat kowe informaaje¢ ail nelgjpaskiréciomedgo kwWwonsoli dowanego sprawonani



GRUPA KAPITALOWA AIRWAY MEDIX
Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

b2dr 1 /e1tAO0ly2loz..aS81l.2y2621.8. RLALDLLY.2]1.0A.. 40
b2GF y LYFT2N¥YIO02S R2Ge00.NnAS..4a83YSyds5.4..2LI5NE.02y & OK
N[0 e e I o Yol a1 To | AT 20 Y4 xRS 41

9.1 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczyCh........cccccveeeviiieeecciiee e 41

9.2 KOSZEY fINANSOWE ...ttt sttt sttt st e bt e s bt e et esab e e e bt e sa b e e e bt e sabeeeabeesabeeenseesabeesnneenane 42
b2GF mn %ea|l oad Nyl @ SRMNELR.REBENOS Koo, 42
b2GF MM 2 NI 2T1.0A. YV ASY.LO.SNRLL.YS e 42

VT o o I o Y =T s =T €T o - g =IO P S URUPTPRN 42

11.2 Test na utrate wartosci aktywow niematerialnych nieoddanych do uzytkowania .........cccccceevveeennnennnn. 43
b2GF mMH wi SOT 248 L1088 . .0.NBL.OS. . 44
NOLB 13 ZAPASY ... eeeeueeeriiieiieeitte ettt e et e st e st e s be e sbeesabeesbeesateesabeesateesaseesabeesabeesabaesaseesabaesaseesabeesasaesbaesseesns 45
b2GF wmn blfSdy21 O0A 1T GeligbzSREAENDE. .. .A...dz3.0dz3..248F T LIR21 2
b2GF mp | NER1A LJ S;[.)&..t'...ﬁ..;[..s ..... A A QK. S‘lﬂ)\ﬂl A.S.y.0.8.......45
b24lF wmc YFLAGIOD 11 10FR2468..2NL1...LRI1.24.0L0DS.. 1.I.LJP6[3I-Ué

ST T o T 1 5] < - 1o 1o 1YY PRSP 46

(I o Zo 1 - L (I Y11 =1 1 SN 47

16.3 Zyski zatrzymane i ograniczenia zwigzane z Kapitatem .......cccooeoiieiiciiie e 47
b2l mMT | 6AFROT SYA L..LINL.Q26)Y.AQLS. A ..NBILSNBA...... 47
“BYALYye@ 6 ol NlI21 OA NBT SNy a2l NBlA A1F2 MALMNE 1412 1.RE.BDI Y LN
b2GF My hLINROSyG26tyS {NBReGe ol yl24aS..A.. L.JZBEZIETIAZ RO
b2GF Mo 1/2202@)\I’JTI3/7\I i Ge&0dz0dz R2.4&.0.k 4. .A..dza.0.dz2492 NI T LJ2
b2l Hn %2026AN0D1T | yAL. b £.80.y2 1L 0A... 4. NYzy.1..2.4.5...50

20.1 Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako 1easingobiorca ......cccceveveeeeriiee e, 50

20.2 INNE ZODOWIGZANTA WATUNKOWE ....cccuviiieiiiieeeiiieeeeiteeeeeiteeeestteeeeetveeestaeeeesatseesesssaeesssaseenssaeeeanssnsesnssenaans 50

20.3 NalEZNOSCH WATUNKOWE ... .iiiiiiiiieiiit ettt ettt ettt rbae st e saae s sbe e s sbae e sba e s sbteebeeesbaeenbeeessaeebeesnssesnsens 50

20.4 Z0OhOWIGZaANia INWESTYCYJNE ..eecuiiieeeiiiieeciteeeciteeeectte e e e eteeeestteeeeetteeestaeeeesstaeesasseeesssaeeeassaeseenseaeessseeanns 50

20.5 SPraWy SGUOWE ...ceoueiiiieiitieeiee ettt ettt ettt et e e e bt e ettt e bt e sttt e abee s bt e e beeebe e e ssbeebe e e sbbeebeeeseesbeeennneenees 50

20.6 GWATANCIE, WEKSIE ..ceuieiiiieiiee ettt ettt ettt ettt et b et e st e b et s bt e e bt e e sbte e bt e e sbee e bt e e sseeeabeeesaneennees 50

20.7 ROZIICZENIA POUALKOWE ...ttt ettt sat e e bt sat e e bt e e sae e e bt e e saeeennees 51
b2GF um LYF2N¥I O02S 2.LRRYA2I1LOK. . .LR&ANDI.LY20K. 51

21.1 Transakcje z podmiotami POWIGZANYMI ....ueiiiciieeeeiiieeccieeeeiiteeeecie e e sereeeesateeeeesteeesbbeeeesstaeeeensaaeesssesaans 51

21.2 Jednostka dOMINUJGCa CatE] BrUPY.....uiiiiiiieeeiiieeceitee e ectee e et e e e e tte e e stae e e et b e e eeaaeeestbeeeesstaeeeensaaeessreeaans 52

21.3 JANOSEKI ZAIEZNE ..ceiiiiiii ettt et ettt e e et e s e bt e e s bbe e e e aa bt e e s e baaeesbaeaeeas 52

21.4 KIUCZOWY PEIrSONEl KIEIrOWNICZY ..veeieueiiiieiiieeeciieecettee ettt et e ettt e eae e e et e e s s aae e e snaeeeesstaeesennaaeesnseeeenn 52

21.6 Warunki transakcji z podmiotami POWIGZaNYMi c.cc..eievceeeeiiiieeieiee e cciee e et e eere e svee e e e setee e seaeee e saaeeeens 53
Nota 22 INStrUMENtY fINANSOWEL.......c..ovieriiiieiieeeeteee ettt st ss e et e e srestessesseeseensensessenss 53
NOta 23 SrUKIUra ZAtIUANIEIMIA. .....co.erieeirierieieiereere ettt sttt st sbe et be e be st ene 53
Nota 24 Zdarzenia po dniu DIANSOWYML.......cc.oociiiieecece e s s sre e s re s aes 54
W ocenie Zarzgdu Jednostki dominujacej, po dniu bilansowym nie wystgpit istotne wydarzenia wptywajgce na
ocene sPrawozdan fINANSOWYCN. .....ooouiiii e et e et e e e e tte e e e st e e e eeabbeeesbbeeeeastaeeeeasaaeesnssnaann 54
b20lF Hp %eAtl OF OKIFN}Y{GSNRaGe|l Aad2GdyeOK R212YyIlZ f dz
NI LRNIE 6NIT T 2LA&aSY ylra2éloyrasSecaleOk Ol eyyaiss A TR
gLIOeg Yyl 2 é AR Y AL .S BBV AL A e 54
b2GF wc {dFy26ArAa12 2RY21YyAS R2 Y20tA621 OA T NBFtAT 241
T oASGES T 1 LINBT SW.il2.8.L Y8 0K 8.8 . A1 Bueeeeereeeeeeeeseeseeee e essee s 55
b2GF HuT hLA a1 ydz NBFtATI

N

LIA & - 02A RIALFOFZ Acwippyp&BuigehyOo2 A 9

dokumenty F2 N¥ I Oeaye 9YAGSYydl TF6ASNI AyF2NXIO2Ss 2 105 N

REGUIAIMINU AS ...ttt ettt h e e bt a e e st e st e st e besbeebeeaeeaten e et e besbesbesbeeaeensentenbesaennes 55

b2l Hy LYF2NXYIO2S yI GSYIG LR2R2tieOK ¢ 21NBaAS 2oat

RTAIFTOLFEYy21 OA yIall 6A2ye@Ky¥EIb| OBIRE & IORT §y.ABI.SRBA&X BN R RE
|

Y2l we! [ b, w!/1!b9VY Y. fYj2l.. {...ﬂ:..w.!...(l: .............................................. 59
Y21l we! [b9 {tw!2h%5!DbL9 % 5.hl.l.h5j.2.. Lot X Y.h.2.L.¢.,./.160
KWARTALE SPRAWOZDANIE Z SYTUACI! FINANSOMWEL....ovveeoooreeeereeeeeeseeeseesseeeeeessssesessssseeesssseenees 61
Y21l we! [ b9 {tw!2h%5! bL9 %9 Yal.l.b..2.. Yl.t.L.¢Ll.[.9..2.62{b, a

Y21l we! [ b9 {tw!2h%5!bL9 % t...v.v.%/z.9..t...;..5...?...}...%.......t...L..Q.h.L.B.A.b,63 |

Dodat kowe informaaje¢ ail nelgjpaskiréciomedgo kwWwonsoli dowanego sprawozqani
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(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

{Yhb{h[L5h2! b,

wl!/1!'boy

w». {Yj?2 L

{ecw! ¢

od 01.01.2015
Nota do 31.12.2015
(niebadane)

od 01.10.2015
do 31.12.201%
(niebadane)

od 25.09.2013
do 31.12.2014

od 01.10.2014
do 31.12.2014
(niebadane)

S5TALOLEfy216 12ylteéeydz2gl

Przychody z&i LINI SRl 0 & - (101) - -
Yyal ide RIAFOFEyYy2T0A 21 1160 512 1733 539
Amortyzacja 10 2 2 2
Ustugi obce 899 483 1364 517
Podatki i optaty 87 20 241 4
Wynagrodzenia 9.1 34 7 9 9
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 9.1 7 1 2 2
Pozostate koszty rodzajowe 123 79 115 5
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - (80) - -
%eal oaGNI G0 T8 &aLINT S (1 160) (613) (1733) (539)
Pozostate przychody operacyjne 215 58 190 72
Pozostate koszty operacyjne 108 108 30 21
Przychody finansowe 14 2 38 0
Koszty finansowe 9.2 456 282 1011 233
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 495) (943) (2 546) (720)
Podatek dochodowy - - 84 84
%eal oaGNIdGl0 ySidz 1 (1495) (943) (2 630) (804)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto (1 495) (943) (2 630) (804)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akq<.)nalr|us?om jednostki (1495) (943) (2 630) (804)
dominujgcej
Udziatom niekontrolujagcym - - - -
weal oadGNydGlo yI 102t LINI
2SRy2ail1A R2YAydz2znodSes ¢ (N
(wyrazony w ztotych na jedng akcje)
— podstawowy (0,03) (0,02) (0,07) (0,02)
—rozwodniony (0,03) (0,02) (0,07) (0,02)
Dodat kowe informaajeal nepjoasSkiréciomedgo kwonsoli dowanego sprawozdani



GRUPA KAPITALOWA AIRWAY MEDIX
Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIEIZIDGG 2 /! _Yh2L¢ /1

0od 01.01.2015 o0d 01.10.2015 od 25.09.2013 od 01.10.2014
Nota do 31.12.2015 do 31.12.2015 do 31.12.2014 do 31.12.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) netto (1 495) (943) (2 630) (804)

LYyS OIrv126A0S R20OK2RE®
przeklasyfikowane do wyniku
Rdznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych 16.2 120 52 2 15
Podatek dochodowy dotyczacy
innych dochoddw catkowitych -

InneR2 OK2R& OFL0U126A0GS yS$S 120 52 2 15

/15126208 R2OK2R@ 2350 (1376) (891) (2 628) (789)

/T o126ArA08 R20KsR 23508
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (1376) (891) (2 628) (789)

Udziatom niekontrolujgcym - - - -

Dodat kowe informaaje¢ ail nelgjpaskiréciomedgo kwWwonsoli dowanego sprawoz%ani



GRUPA KAPITALOWA AIRWAY MEDIX

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACSOMIEAN

Nota 3.1.122015 31.12.2014
(niebadane)

AKTYWA

rqfdesl GNBI OS 21964 16238
Rzeczowe aktywa trwate 12 357 274
Wartosci niematerialne 11 21 606 15 963
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -

Aktywa obrotowe 1081 2 263
Zapasy 13 251 206
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 476 220
Pozostate aktywa finansowe - 610
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 354 1226

'Y¢, 21 hDj _9a 23 045 18 501

Nota 3.1.122015 31.12.2014
(niebadane)

PASYWA

YFLAGEFEO gOFaye 23s50S8Y 15 557 16 933

YIELAGE QNG BHLEWRE 2nOd |1 022y NAdzaAl 15 557 16 933
Kapitat akcyjny 16.1 49518 41321
Niezarejestrowany kapitat akcyjny 16.1 - 8198
Kapitat z potgczenia pod wspdlng kontrolg 16.2 (29 590) (29 590)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 16.2 139 19
Zyski zatrzymane 16.3 (4 510) (3015)

YFELAGEOD gOFaye LINTeLI RE2nOe yi 0 0

%2026 ANT I YAl ROUOdEA2G§SNXYAYy26S 5257 285
Oprocentowane pozyczki i kredyty 18 4876 -
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 315 285
Dotacje otrzymane 65 -

%2026 ANTFYAL INBG120SNYVAY26S 2231 1283
Oprocentowane pozyczki i kredyty 18 25 223
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 19 1955 918
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 17 61 104
Rezerwy 17 86 38
Dotacje otrzymane 105 -

t!'{,2! hDj_9a 23 045 18 501

Dodat kowe informaaje ail nelgjpashkiréciomedgo Iswonsoli dowanego sprawo%dania
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GRUPA KAPITALOWA AIRWAY MEDIX

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

{Yhb{h[L5h2!bo

{tw!2h%¥%5! bL 9ASNYM

Yea L !

2 YyttbrLer|po 2

t NI @ LI IR @B NAdzal 2Y 2SRy2adG1A R2YAydz
o < a Razem
- Niezarejestrowany YELRG lv © . E " ogfz}(\eligzinia . LT]Nj .é L
Za okres 01.01.201531.12.2015 YILAGHIO 1FLAGE T L2 R ga jednostek Zyski zatrzymane akcloqarluszom
12yd zagranicznyct - jednostki
R2YAyd
Stan na 01.01.2015 41 321 8198 (29 590) 19 (3 015) 16 933
Zysk (strata) netto - - - - (1 495) (1 495)
Inne dochody catkowite - - - 120 - 120
/1 0126A08S R20K2Re& 23508Y - - - 120 (1 495) (1375)
Emisja akcji -
Whptata na kapitat akcyjny -
Rejestracja emisji akcji 8198 (8 198) -
Dywidendy -
Inne zmiany -
Stan na 31.12.2015 49 518 - (29 590) 139 (4 510) 15557
Dodat kowe informaajeal negjoasSkiréciomedgo lkkonsoli dowanego sprawozdania finansowego stanowig

jego

n



GRUPA KAPITALOWA AIRWAY MEDIX
Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

t N eLJd RI2noOSs

1022yl NRdzal 2Y 2SRyz2aidiA

N = A Razem
Niezarejestrowan viwdro 10M° {z)(\eli(c?zinia LINJ & LJI

Za okres25.09.2013 31.12.2014 YELAGED ) P ): L2R ¢4 pr Zyski zatrzymane akcjonariuszom
1FLAGIET P jednostek . .

12yd zagranicznyct jednostki

9 Y R2YAyd

Stan na25.09.2013 34 915 (29 590) 18 (385) 4958
Zysk (strata) netto - - - - (2 630) (2 630)
Inne dochody catkowite - - - 2 - 2
/1 0126A0GS R20K2Re& 2350S8Y - - - 2 (2 630) (2 628)
Emisja akgji 6 406 8198 14 604
Whptata na kapitat akcyjny -
Rejestracja emisji akcji -
Dywidendy -
Inne zmiany -
Stan na 31.12.2014 41 321 8198 (29 590) 19 (3 015) 16 933
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GRUPA KAPITALOWA AIRWAY MEDIX

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

t L9bLBAD, |

{Yhb{h[L5h2!1b9 {tw!2h%5!1bL9 % tw%ot _ 2j:?2
od 1.012015 od 25.09.2013
Nota do 31.122015 do 31.122014
(niebadane)
t NI SLIwege LASYyAtoyS 1T RIALFOETE
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (1 495) (2 546)
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 203 712
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku 124 (15)
Zmiana stanu rezerw 47 25
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 (13) 42
Amortyzacja 10 2
Rozliczenie dotacji (104) (111)
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci 14 (255) 44
Zmiana stanu zapaséw 13 (45) (31)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz 19
pozostatych zobowigzan 442 (835)
Zaptacony podatek dochodowy - (84)
t NI SLIwege LIASyAatoyS ySiidz 1 R (1087) (2 797)
t NI SLiwege LIASyAtoyS 1T RIALFOETE
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 12 (147) (56)
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 4 -
Wydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych 11 (4 902) (4 531)
Woydatki z tytutu nabycia pozostatych wartosci niematerialnych - (17)
Wykup obligacji 622 -
Nabycie obligacji - (600)
t NI SLiwege LASYyAtodyS ySiddz 1 R (4423) (5 204)
t NI SLlvege LASyAatoyS T RIAFOFTE
Whptywy z tytutu emisji akgji - 6 000
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytdw i pozyczek 18 4340 4 698
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek 18 - (1987)
Wptywy z tytutu dotacji 209 112
Wydatki z tytutu zwrotu dotacji - (1)
t NI SLiowesge LASYyAtoyS ySidz 1T R 4548 8822
t NI SLIvege LASyAaAtoyS ySididz Nii (961) 821
Zyski/(Straty) z rdznic kursowych z tytutu wyceny $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow 89 (10)
BYAL YL &l ydz TNBR{s59 LIASYAtDdy. (872) 811
| NER{A LASYAtoyS A AOK S1é6Ars!l - 1226 415
| NER{A LASYAtoyS A AOK S16Adl 17 354 1226

- tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

* Zgodnie z MSR 34.20 przedstawiono sprawozdanie z przeptywow pienieznych za biezgcy rok obrotowy do daty sprawozdania oraz poréwnawczy okres

od poczatku roku do danego dnia bezposrednio poprzedzajgcego go roku obrotowego

Dodat kowe

informaaje al nelpjoaskirédciomedo lkwonsoli dowanego
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GRUPA KAPITALOWA AIRWAY MEDIX
Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

5h5!1¢Yh29 LbChwa!/W9 L h. W | bL9bL!

NotalLy F2 N¥YI 028 23sftyS

Grupa Kapitatowa Airway Medix (,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”) sktada sie ze spotki Airway Medix S.A. (,Spotka”, ,Jednostka
dominujgca”, ,Spotka dominujgca”, ,,Emitent”) i jej spotki zaleznej Biovo Technologies Ltd. (patrz Nota 2). Kwartalne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. oraz dane poréwnywalne
obejmujgce okres od 25 wrzesnia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2014 r., a w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — na dzien
31 grudnia 2014 r.

Spoétka Airway Medix S.A. powstata w dniu 25 wrzesnia 2013 r. w wyniku potaczenia spétek — Airway Medix BIS Sp. z o.0.
(przejmujaca) i Airway Medix Sp. z 0.0. (przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spétek handlowych.
Airway Medix BIS Sp. z 0.0. zostata utworzona w dniu 15 lutego 2013 r., a Airway Medix Sp. z 0.0. —w dniu 20 lipca 2010 r.

W grudniu 2014 r. do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
wprowadzonych zostato 6 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B spotki. W dniu 17 grudnia 2014 r. spétka zadebiutowata na
rynku NewConnect.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej sa badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii
(PKD 72.117). Grupa prowadzi dziatalnos$¢ na bazie wspdtpracy polsko-izraelskiej. Na podstawie umowy z dnia 29 sierpnia 2012 r.
spotka Airway Medix sp. z 0.0. dokonata zakupu 1.960.000 udziatéw w spotce Biovo Technologies Ltd. z siedzibg w Izraelu,
HaMelacha 23, Park Afek, Rosh-HaAyin 4809173, numer spotki: 514644210. Spoétka Biovo Technologies Ltd. petni funkcje
certyfikowanego centrum badawczo-rozwojowego, w ktérym rozwijane i tworzone sg rozwigzania Grupy. Dziatalnos¢ operacyjna
oraz prace badawczo-rozwojowe prowadzone sg gtéwnie w spdtce zaleznej Biovo Technologies Ltd.

Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jej jednostki zaleznej jest nieoznaczony.
Podmiotem dominujacym spétki Airway Medix S.A. s3 podmioty Biovo Sp. z 0.0. facznie z Adiuvo Investments S.A., ktdre
wchodza/stanowig Grupe Kapitatowej Adiuvo Investments S.A. i wyzej do Grupy Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Podmiotem dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujaco:

%posiadanego %posiadanych
Podmiot Liczba akcji Liczbed ©2 a 5 1FLAGIT LIN} 6 30O
0raZB'L%‘i’szpl'nzvg';t’Hqgg?zfivst%:° 33149 270 33149 270 66,94% 66,94%
Biovo Sp. z 0.0 22 916 400 22 916 400 46,28% 46,28%
Orenore Sp. z 0. 6 166 748 6 166 748 12,45% 12,45%
Adiuvo InvestmentS.A. 4066 122 4066 122 8,21% 8,21%
Oron Zachar 5212 050 5212 050 10,53% 10,53%
pozostali 11157 124 11 157124 22,53% 22,53%
RAZEM 49518 444 49518 444 100,00% 100,00%

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

%posiadanego %posiadanych

Podmiot Liczba akcfi Liczbed O2 a 5 1FLAGIT LIN} 6 30O
Biov .2 0.0., Orenor z

OVO Sp. Z 0.0, Orenore sp 2 o 33149 270 33149 270 66,94% 66,94%
orazAdiuvo InvestmentS.A, w tym:

Biovo Sp. z 0.0 22 916 400 22 916 400 46,28% 46,28%

Orenore Sp. z 0.C 6 166 748 6 166 748 12,45% 12,45%

Adiuvo InvestmenS.A. 4066 122 4 066 122 8,21% 8,21%

Dodat kowe informacje i obj akminswmil a dbeovakhwagnt slpnagozsdlmdéaohne gansowe
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GRUPA KAPITALOWA AIRWAY MEDIX
Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Oron Zachar 5212 050 5212 050 10,53% 10,53%
pozostali 11157 124 11 157 124 22,53% 22,53%
RAZEM 49518 444 49518 444 100,00% 100,00%

* W tabeli ujeto 8.197.870 akcji objetych przed dniem 31.12.2014 r., a zarejestrowanych w 2015 roku.
Nota2{ { OF R DNHzLJE Yl LAGlI 028S2
2.1 Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w sktadzie Grupy

W sktad Grupy wchodzi Airway Medix S.A. oraz spétka zalezna Biovo Technologies Ltd, w ktérej Airway Medix posiada 99,90 %
udziatu w kapitale zaktadowym. Pozostaty udziat w Biovo Technologies Ltd znajduje sie w rekach wynalazcow technologii
rozwijanej przez Grupe. W okresie objetym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie nastgpity zmiany w
sktadzie Grupy.

2.2 Informacje o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy na dzien bilansowy

Arwad aSRAE {d! @ 6{ LIVl R2YAydzZnol

Airway Medix jest spdtkg dedykowang do rozwoju rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych stosowanych
na oddziatach intensywnej terapii i anestezjologii. Spétka prowadzi dziatalnos¢ na bazie wspdtpracy polsko-izraelskiej. Dziatalnos¢
operacyjna oraz prace badawczo-rozwojowe prowadzone s3 gtdwnie w spoéfce zaleznej Biovo Technologies Ltd.

Aktualnie spotka aktywnie rozwija trzy produkty:

1 Zamkniety system czyszczacy (CSS) — produkt dopuszczony do obrotu na terytorium UE oraz komercjalizowany w
ramach umowy dystrybucyjnej z partnerem strategicznym,

9 System czyszczacy jame ustng (OC) — produkt w fazie rozwoju prototypu,

I Urzadzenie do kontrolowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej (CPR) — produkt w fazie rozwoju prototypu.

W dniu 11 listopada 2014 r. Airway Medix S. A. podpisata umowe dystrybucyjng z Ambu A/S. W ramach zawartej Umowy Ambu
dystrybuuje rozwigzanie Airway Medix Closed Suction System (Zamkniety System Czyszczacy) na terenie Wtoch, Hiszpanii,
Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australii. Umowa weszta w zycie z dniem jej podpisania przez obie strony i pozostaje w mocy przez
okres kolejnych 12 miesiecy. 12 listopada 2015 r. umowa z Ambu A/S zostata przedtuzona na kolejne 18 miesiecy.

Ponadto w dniu 12 paZzdziernika 2015 r. Airway Medix S. A. podpisata umowe dystrybucyjng z NANO3H z siedzibg w Seulu
(Republika Korei). W ramach tej umowy NANO3H zostat wytgcznym dystrybutorem produktéw Airway Medix Closed Suction
System (Zamkniety System Czyszczacy) na terenie Republiki Korei (Korei Potudniowej). W ramach umowy NANO3H zobowigzato
sie do zakupu, w latach 2016-2018, minimalnej ilosci Produktéw w liczbie 64.000 sztuk. Wartos$¢ przedmiotu umowy za okres 3 lat
szacuje sie na kwote ok. 3,3 min zt. 24 grudnia 2015 r. spdtka koreaniska ztozyta pierwsze zamoéwienie przekraczajgce 40 tys. PLN.

Biovo Technologies Ltah { LJs 01 12y GNBE 24 yI o687 LRI NBRyA2 LINI ST ' ANBlI& a
Spotka powstata w lipcu 2011 r. Biovo Technologies Ltd to spdtka kontrolowana od 29 sierpnia 2012 r. przez Airway Medix S.A.

i prowadzaca zasadniczg czes¢ prac badawczo-rozwojowych, w tym laboratoryjnych, w ramach technologii nalezgcych do Airway

Medix S.A. Spétka jest réwniez strong umow o wspotpracy w ramach projektéw badawczych, umdéw produkcyjnych, z klinikami w

celu prowadzenia badan klinicznych. Spétka zatrudnia zespdt naukowcdw i ekspertéw w swojej dziedzinie, ktérzy umozliwiaja
prowadzenie dziatalnosci badawczo-rozwojowej. W konsekwencji prowadzonej dziatalnosci spdtka pozyskata certyfikacje 1SO

(no: 13485:2003) w zakresie projektowania, wytwarzania i dystrybucji tub respiratorowych.

Nota3{ 1 OF R %I NI DNRdz 2N 01wl ReyYbyEnplSeSa { L
3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Jednostki dominujacej
przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu
- Oron Zachar — Cztonek Zarzadu

Dodat kowe informacje i obj akminswmil a dbeovakhwagnt slpnagozsdlmdéaohne gansowe
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GRUPA KAPITALOWA AIRWAY MEDIX
Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Na dzien 31 grudnia 2014 r. sktad Zarzadu Spétki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu
- Oron Zachar — Cztonek Zarzadu

W trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym, jak rowniez po dniu bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Zarzadu Spotki dominujacej.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
przedstawiat sie nastepujgco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy
- Piotr Kruger - Wiceprzewodniczacy
- Jedrzej Tracz

- Maria Ewa Gajda

- Pawet Nauman

Na dzien 31 grudnia 2014 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy
- Piotr Kruger

- Jedrzej Tracz

- Elad Einav

- Pawet Nauman

W trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym Elad Einav przestat byé cztonkiem Radny Nadzorczej Spétki dominujacej.
Jego miejsce zajeta Maria Gajda. Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki dominujace;j.

Nota 4 Podpisaniekwartainegod {1 N3 O2 WBRRR O1 yS32 &1 2yaz2ftAR2¢6lyS3I2 &LINT

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z
art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe
podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Airway Medix S.A. oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 15
lutego 2016 .

Nota5%I| & R& LINd WENJGISRILING Rdz a1 2y a2t AR26FyS3I2 aLINI 621 RI YA

5.1 Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”.

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF w skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za drugi

kwartat 2015 r. Uchwata nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AirwayMedix Spétka Akcyjna z dnia 29 czerwca 2015 roku
postanawiano, ze Spdtka bedzie sporzadzata sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w rozumieniu ustawy o rachunkowosci. Uchwata weszta w Zycie z dniem

podjecia. W zwigzku z zastosowaniem MSSF po raz pierwszy Grupa ujawnita w nocie 6 informacje dotyczace przejscia z

dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci na MSSF, wymagane przezMSSF1Zast osowani e Miedzynarodc
Sprawozdawczos$ci Finhansowej po raz pierwszy

Biovo Technologies Limited prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez
Izraelskie Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,izraelskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych spétki zaleinej wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych do zgodnosci z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjgtkiem tych
instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na dziern bilansowy nie wystapity aktywa
i zobowigzania, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Dodat kowe informacje i obj akminswmil a dbeovakhwagnt slpnagozsdlmdéaohne gansowe
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Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spoétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego
i okresdw poréwnywalnych.

5.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych,
chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Y dzNB 1 Y dzZNR T YdzZNBE T
YdzNR VY YdzNR VY w okresie w okresie w okresie

31.122015 31.12.2014 01.01¢31.12. 01.01¢31.12. 25.09.201%

g 10O 2015 2014 31.12.2014
EUR 4,2615 4,2623 4,1843 4,1845 4,1853
usD 3,9011 3,5072 3,7730 3,1537 3,1380
GBP 5,7862 5,4648 5,7675 5,1919 5,1482
ILS 0,9996 0,9031 0,9709 0,8819 0,8799

Niektdre dane finansowe zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu
w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od
wartosci facznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5.3 Nowe standardy i interpretacje

{GFryRIFENRE A Ay SN.]_JN.BGAI- Qaé
finansowego niezatwierdzone do stosowanialNJ S | !

YAS2026AND1 dz2NOS A R2 RYyALI
At

y 9dzNRB LIJS2a1 N

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian
do nich, ktére wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2015 r. nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE.

1 MSSF 9 Instrumenty finansowe (2009)

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdziniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywdéw finansowych oraz
wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych.
Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach
finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania

nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

fa{{C mMn hRNROI2yS dz2at OAS 1620 R2G&80I NOeOK RIAILOUIfty21 OA NB

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i
zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o
przejsciu na MSSF. Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

fa{{C mp tNIe&OKz2zReé 1 dz¥sg 1T T1tASYyll YA

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 r. i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia jednolite
ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktore zastgpia wiekszos¢ szczegétowych wytycznych w zakresie ujmowania
przychoddéw istniejacych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz
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zwigzanych z nimi interpretacjach. Standard przewiduje ujmowanie wszystkich przychoddéw ze sprzedazy wedtug
piecioetapowego modelu, w ktérym po zidentyfikowaniu kontraktu (etap 1), S$wiadczen/zobowigzan, ktére cigza na jednostce
(etap 2), ustaleniu ceny i jej przypisaniu do poszczegolnych swiadczen (etapy 3 i 4), jednostka ujmie przychody w momencie
zrealizowania kazdego pojedynczego zobowigzania (etap 5). Dodatkowo, MSSF 15 zawiera wytyczne, kiedy ujmowanie
przychodéw bedzie nastepowac wraz z uptywem czasu, a kiedy w jednym, okreslonym momencie czasu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu, gdyz Grupa nie uzyskuje przychoddéw ze sprzedazy, a wiec nie mozna ocenic¢ czy nowe regulacje zmienityby
dotychczasowg praktyke. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu. Grupa zastosuje nowy standard od
1 stycznia 2018 r.
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Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 r. i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegétowych wytycznych wyjasniajacych sposdb ujecia
transakcji nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach, ktére stanowig przedsiewziecie. Zmiany wymagajg, aby stosowaé zasady
identyczne do tych, ktére stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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Zmiany w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane w dniu 12 maja 2014 r.
i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiana stanowi dodatkowe
wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania
umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na przychodach nie jest wtasciwa, jednak w
przypadku wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standarddw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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Zmiany w MSR 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 r. i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane w taki
sam sposdb jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy rozpatrywac
poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal podlegaja pod zakres MSR
41.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 r. i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 r. lub pdZniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomocg metody praw wtasnosci. W
przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowac dla kazdej inwestycji w ramach danej kategorii.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 r. i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdiniej. Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktorych jednostka
dominujgca traci kontrole nad jednostka zalezng, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3, Potaczenia
jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleinej do jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia ujmowanego metoda praw wtasnosci.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych
4 standardow:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywow lub grupy do zbycia
z ,przeznaczonych do sprzedazy” do , posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i odwrotnie,
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- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnosnie kompensowania aktywéw
i zobowigzan finansowych do srédrocznych skréconych sprawozdan finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci” wykorzystywanych do ustalenia
stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb wskazaé, ze ujawnienia wymagane
przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu Srédrocznego.

Maja one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Grupa zastosuje
zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2016 r., chyba ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, z
wyjatkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowac dodatkowymi ujawnieniami w srédrocznych sprawozdaniach finansowych
Grupy.
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W dniu 18 grudnia 2014 r. w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i ujawnien w raportach finansowych
opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania profesjonalnego osgdu w
okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany doprecyzowujg, ze istotnosc
dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze zredukowac uzytecznos¢ ujawnien stricte
finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowujg, ze jednostki powinny stosowaé profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim
miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowad informacje przy ujawnianiu informacji finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych, ktéry zwieksza
wymogi ujawnien odnosnie przeptywoéw z dziatalnosci finansowej oraz Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw jednostki.

Zmiany mogg by¢ zastosowane niezwtocznie, a obowigzkowo dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub
pdzniej. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia zmian. Grupa zastosuje zmiany najpézniej od 1 stycznia 2016 r., aich
skutkiem moze by¢ zmiana zakresu i/lub formy ujawnieri prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.
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Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 r. i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdiniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdw w zakresie rachunkowosci
jednostek inwestycyjnych.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardéw, zmian do standardéw
i interpretacji.

5.4 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2015
roku:

1 Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvement3010-2012)

]

Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2012013

1 ZmianadoMSR19P| any okr e$ | esnkytcahd kSiwi pardacczoewin i k 6 w
1 Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowag Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej
terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:
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Finansowej (Annual Improvements 2042012)
W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardow wynikajace z projektu

proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w maju 2012 roku.
Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej.

W wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono nastepujgce drobne poprawki do 7 standardéw:

- w MSSF 2 Pt atnosSci w skofygowanoi definicjg kwaijuriki nabycia uprawnied” oraz ,warunku rynkowego”

oraz wprowadzono dwie nowe definicje ,warunku wykonania” oraz ,warunku ustugi — w MSSF 3 Pot gczeni a j ed
gospodarczychdoprecyzowano, ze ujete zobowigzanie z tytutu zaptaty warunkowej spetniajace definicje zobowigzania
finansowego, podlega wycenie na dzien konczacy okres sprawozdawczy do wartosci godziwej a skutek wyceny ujmuje sie

w sprawozdaniu z zyskow lub strat,

— w MSSF 8 Segmenty operacyjn@prowadza m.in. wymdg ujawniania informacji na temat osadu kierownictwa zastosowanych
do kryteriéw taczenia segmentdéw operacyjnych, o ktérych mowa w par. 12 MSSF 8, tacznie z krétkim opisem tych segmentow
oraz wykorzystanych wskaznikéw wskazujacych na podobne cechy gospodarcze potgczonych na tej podstawie segmentow,

—wMSSF13Wart os$ ¢ wyprowhdzdnovdcislenie do Uz asadni eni a Wn i, ongaknidjave zel wunigdS SF 1 3
zMSSF 9 i MSR 39 odpowiednio paragrafow B5.4.12 and AG79, nie powinno by¢ btednie interpretowane jako zamiar Rady

usuniecia mozliwosci wyceny krdtkoterminowych naleznosci i zobowigzan handlowych wycenianych obecnie w wartosci

nominalnej, wynikajacej z faktury,

-wMSR16Rzeczowe a kitMgRB& Wa rr twad i n doprenyaocvand inf@rhagjeent. sposobu korygowania
wartosci bilansowej i umorzenia sktadnikéw aktywoéw trwatych wycenianych na kolejne dni konczace okresy sprawozdawcze,

—wMSR 24 Uj awni ani e informacij.i n a doédenonzapis dgprecglzoniujgey definicjepustalaniag z any ¢
powigzan pomiedzy podmiotami.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Grupa ocenia, ze powyzsze poprawki beda miaty wptyw na dodatkowe ujawnienia wynikajgce ze zmienionego MSSF 8 Segmeny

operacyjne
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Finansowej (Annual Improvements 2042013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajagce z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] opublikowanego w listopadzie 2012
roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdznie;j.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych standardéw:
— MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,

-MSSF3Pot gczenia jednostek gospodarczych
—-MSSF13Wart o$§¢, godzi wa

—-MSR40Ni eruchomos$ci i nwestycyjne

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2014 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowuja, i w niektérych przypadkach, upraszczaja, zasady rachunkowosci dla sktadek
pracownikéw (lub innych stron trzecich) wnoszonych do plandw okreslonych swiadczen.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na brak planéw
okreslonych swiadczen, ktdre wigzatyby sie ze sktadkami pracownikdw.

1 Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji momentu powstania obowigzku ujecia w ksiegach rachunkowych
jednostki zobowigzan z tytutu poniesienia niektérych optat na rzecz Panstwa, innych niz objetych obecnymi MSSF, np. MSR 12
Podatek dochodowyw niektérych jurysdykcjach, uregulowania dotyczgce wybranych optat wskazujg na istnienie zaleznosci
pomiedzy powstaniem obowigzku do zaptaty podatku a wystgpieniem konkretnych zdarzen. Ze wzgledu na ztozony charakter tych
uregulowan, jednostki nie zawsze miaty jasnos¢ co do wtasciwego momentu rozpoznania w ksiegach rachunkowych odnosnego
zobowigzania. Zgodnie z nowa interpretacjg jako zdarzenie obligujgce do rozpoznania zobowigzania do poniesienia optaty na
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rzecz Panstwa nalezy traktowaé dziatanie, ktore bezposrednio wywotuje taki obowigzek. Jesli np. obowigzek poniesienia optaty
jest uzalezniony od uzyskania przychoddéw w biezgcym okresie, to dziataniem wywotujgcym ten obowigzek jest generowanie
przychodu w okresie biezagcym. Jak wskazat Komitet ds. Interpretacji, jednostka nie ma bowiem zwyczajowego obowigzku do
zaptaty zobowigzania w zwigzku ze swoimi przysztymi dziataniami, pomimo tego, ze jednostka nie ma realnej mozliwosci
zaprzestania prowadzenia danej dziatalnosci w przysztosci. Podkreslono, ze zobowigzanie do poniesienia optaty nalezy ujmowac
sukcesywnie, jesli zdarzenie wywotujace obowigzek zachodzi przez jakis okres czasu.

Zastosowanie interpretacji nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

5.5 Polityka rachunkowosci

W niniejszej nocie opisano najwazniejsze zasady rachunkowosci Grupy, biorgc pod uwage takze fakt, ze ze wzgledu na krotki
okres istnienia Grupy nie wszystkie zasady mogty mie¢ zastosowanie.

W niniejszym sprawozdaniu zastosowano zasady rachunkowosci spdjne z tymi, ktore zostang zastosowane przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015r..

5.5.1 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Airway Medix S.A. oraz sprawozdanie finansowe jej
jednostki zaleznej sporzadzone za kwartat zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 r. Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej
sporzgdzane jest co do zasady za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu
spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o
podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie
korekty.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na transakcjach pomiedzy
spotkami Grupy, podlegajg eliminacji. Eliminacji podlegajg rowniez niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza
dowoddw na utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywéw.

Udziat niekontrolujacy w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu wtasnego
w odrebnej pozycji ,Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujgce”. Z uwagi na nieistotny poziom udziatu niekontrolujgcego w
spotce zaleinej Biovo Technologies Ltd. (tj. 0,1%), w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci kapitatu
przypadajacego na udziaty niekontrolujgce prezentowane sg w wartosciach zerowych.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.

Zmiany w udziale wtasnosciowym Grupy Kapitatowej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng ujmowane s3 jako
transakcje kapitalowe. Wartosci bilansowe udziatéw dajgcych kontrole i niedajgcych kontroli koryguje sie, uwzgledniajac zmiane
udziatéw we witasnosci jednostki zaleznej. Rdznice pomiedzy kwotg do zaptaty z tytutu zwiekszenia lub zmniejszenia udziatu a
wartoscig bilansowa odpowiednich udziatéw niedajacych kontroli ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym przypadajacym na
udziat dajacy kontrole.

5.5.2 Inwestycje w jednostki zalezne

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej uznaje sie te jednostki,
wobec ktérych Grupa sprawuje kontrole, tzn. gdy z tytutu swojego zaangazowania w te jednostki podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysokos$¢
tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad tymi jednostkami. Sprawowanie witadzy Jednostki dominujacej
odbywa sie m.in. poprzez posiadanie wiekszosci w ogdlnej liczbie gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek tj. zarzadach
jednostek i ich radach nadzorczych.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg przejecia, z wyjatkiem przejecia jednostek zaleznych znajdujgcych
sie w momencie przejecia pod wspdlng kontrolg.

Wartosc¢ bilansowa inwestycji Grupy w jednostke zalezng podlega wytaczeniu, odpowiednio z kapitatem wiasnym kazdej jednostki
zaleznej.

Jako wartos¢ firmy ujmuje sie nadwyzke sumy przekazanej zaptaty za przejecie, kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw
w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego do
jednostki przejmujacej przed uzyskaniem kontroli nad kwotg netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan przejetej jednostki zaleznej. Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci
godziwej aktywow netto nad ceng przejecia, stanowigca zysk z okazyjnego przejecia, ujmuje sie bezposrednio w zysku lub stracie.

Zaptate za przejecie wycenia sie w wartosci godziwej stanowigcej sume wartosci godziwych przekazanych aktywéw, zobowigzan
zaciaggnietych oraz wyemitowanych udziatéw kapitatowych na dzien przejecia. Zaptata za przejecie obejmuje rowniez wszelkie
aktywa oraz zobowigzania wynikajace z ustalen dotyczgcych warunkowej zaptaty, jesli ustalenia takie majg miejsce. Koszty
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zwigzane z przejeciem rozlicza sie jako koszty okresu, w ktédrym sg ponoszone, przy czym koszty emisji dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych ujmuje sie zgodnie z MSR 32 i MSR 39.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete w ramach potfaczenia jednostek gospodarczych, wycenia
sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych.

5.5.3 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metoda praw witasnosci. Sg to jednostki, na ktdre Spdtka dominujgca
bezposrednio lub poprzez spoétki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspolnymi
przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych s podstawg wyceny posiadanych przez Spétke
dominujgca udziatdw metoda praw witasnosci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje
sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez
Grupe. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia powiekszonej o pdzniejsze
zmiany udziatu Spotki dominujgcej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej
bezposrednio w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujgca ujmuje swéj udziat w kazdej
zmianie i ujawnia go, jesli jest to wtasciwe, w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw jako sktadnik innych catkowitych dochoddw.

5.5.4 Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa podejmuje dziatalno$¢ gospodarczg podlegajgcg wspdinej
kontroli, a wiec taka, w toku ktdrej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagaja jednogtosnego poparcia
wszystkich stron sprawujgcych wspdlnie kontrole. Kiedy podmiot nalezgcy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalnos¢ w
ramach wspdlnego przedsiewziecia, udziat Grupy we wspdlnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach ponoszonych wspdlnie
z pozostatymi wspdlnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego podmiotu i
klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Dochdd ze sprzedazy lub wykorzystania udziatu Grupy w produktach
wytworzonych przez wspélnie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspdlnego przedsiewziecia ujmuje sie w chwili
wystgpienia prawdopodobienstwa uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami.
Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udziaty majg wszyscy wspalnicy, okresla sie
mianem jednostek podlegajgcych wspdlnej kontroli. Grupa wykazuje udziaty w takich jednostkach w formie konsolidacji
proporcjonalnej z wyjgtkiem sytuacji, kiedy inwestycja zostata sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku
rozlicza sie jg zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”. Udziaty Grupy w
aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach jednostek wspdtkontrolowanych tgczy sie z analogicznymi pozycjami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wartos¢ firmy wynikajgcg z przejecia udziatéw Grupy w jednostce podlegajacej
wspdlnej kontroli rozlicza sie zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Grupie w odniesieniu do wartosci firmy
wynikajacej z przejecia jednostki zaleznej. Kiedy Grupa prowadzi transakcje z jednostkami podlegajacymi wspdlnej kontroli,
niezrealizowane zyski i straty wykazuje sie proporcjonalnie do udziatéw Grupy we wspdlnym przedsiewzieciu.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowym w Grupie wspdlne przedsiewziecia nie wystgpity.

5.5.5 Potaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci co do zasady rozlicza sie metodg nabycia zgodnie z MSSF 3 opisang w
nocie 5.5.2.
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W przypadku potaczen obejmujacych jednostki znajdujace sie pod wspdlng kontrolg, wobec braku uregulowan w MSSF 3
co do sposobow rozliczenia tego rodzaju transakcji, Grupa okresla swojg polityke rachunkowosci w taki sposéb, ktéry pozwala na
rzetelne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej Grupy.

Przez jednostke znajdujgcg sie pod wspdlng kontrola rozumiany jest podmiot, w ktérym kontrole w rozumieniu MSR 27
(do dnia 31 grudnia 2013 r.) i MSSF 10 (od 1 stycznia 2014 r.) — bezposrednio lub posrednio - posiada jednostka dominujaca
sprawujaca kontrole nad Jednostkg dominujacg Grupy Airway Medix.

Grupa jako jednostki znajdujgce sie pod wspdlng kontrolg traktuje jednostki zalezne od Orenore Sp. z 0.0., znajdujgce sie
pod jej kontrolg nie wczesniej niz od dnia przejecia kontroli nad Jednostka dominujaca przez Orenore.

W przypadku potagczen z jednostkami znajdujagcymi sie pod wspdlng kontrola Grupa rozlicza takie potfaczenie
poprzez zsumowanie poszczegdlnych pozycji odpowiednich aktywdw i pasywéw oraz przychoddw i kosztdw potaczonych spdtek
poniesionych od dnia przejecia kontroli przez Grupe nad jednostka, z ktora nastgpito potaczenie, wedtug stanu
na dzien potgczenia wedtug stanu na dzien potfaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i
dokonaniu wyfaczen. W przypadku potaczenia w sensie prawnym wytgczeniu podlega wartosc¢ kapitatu zaktadowego spotki, ktorej
majatek zostat przeniesiony na inng spotke, lub spétek, ktére w wyniku potaczenia zostaty wykreslone z rejestru. Po dokonaniu

Dodat kowe informacje i obj akminswmil a dbeovakhwagnt slpnagozsdlmdéaohne gansowe

19



GRUPA KAPITALOWA AIRWAY MEDIX
Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

tego wytaczenia odpowiednie pozycje kapitatu wtasnego spotki, na ktérg przechodzi majatek potgczonych spétek lub nowo
powstate]j spotki koryguje sie o réznice pomiedzy sumg aktywow i pasywow.

Wytaczeniu podlegajg rowniez:

f  wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze tgczacych sie spétek; a takze

T przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w danym roku obrotowym przed potgczeniem miedzy tgczacymi
sie spotkami;

T zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem miedzy taczacymi sie spotkami, zawarte
w wartosciach podlegajgcych tgczeniu aktywow i pasywow,

przy czym w przypadku nieistotnego wptywu braku tych wytaczen, nie dokonuje sie ich.

W przypadku potgczenia pomiedzy spdtkami Grupy (potaczenie prawne) uznaje sie, ze faktyczne potgczenie miato miejsce
w dniu przejecia kontroli przez Grupe nad tymi spdtkami.

5.5.6 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w
dniu zawarcia transakcji lub kursu okre$lonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w
walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

YdzZNB T YdzZNE T  YdzaN& |
YdzZNR Y Ydz2NR Y w okresie w okresie w okresie

31.122015 31.12.2014 01.01¢31.12. 01.01¢31.12. 25.09.201%

g 10 2015 2014 31.12.2014
EUR 4,2615 4,2623 4,1843 4,1845 4,1853
UusD 3,9011 3,5072 3,7730 3,1537 3,1380
GBP 5,7862 5,4648 5,7675 5,1919 5,1482
ILS 0,9996 0,9031 0,9709 0,8819 0,8799

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polska w nastepujacy sposdb:
odpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;

I  odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw po kursie stanowigcym S$rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski w trakcie r. obrotowego.

W przypadku, gdy jednostka zagraniczna weszta w sktad Grupy w trakcie okresu sprawozdawczego objetego sprawozdaniem
skonsolidowanym odpowiednie pozycje jej rachunku zyskow i strat i sprawozdania z catkowitych dochoddéw przelicza sie na
walute polska po kursie stanowigcym Srednia arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski w okresie od
dnia wejscia w skfad Grupy do dnia bilansowego.

Walutg funkcjonalng Biovo Technologies Limited jest nowy izraelski szekel (,ILS”). Na dzier bilansowy aktywa i zobowigzania
zagranicznych jednostek zaleznych s3 przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich
rachunki zyskéw i strat sg przeliczane po $Srednim wazonym kursie wymiany za dany rok obrotowy. Réznice kursowe powstate w
wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane jako odrebny skfadnik innych catkowitych dochodéw, a ich skumulowana wartos¢ jest
prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako odrebny sktadnik kapitatéw wtasnych. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego,
s ujmowane w rachunku zyskow i strat.
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5.5.7 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

T ktére sa utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towardw
i Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych, ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane
przez czas dtuzszy niz jeden rok,

f  w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne zwigzane
ze sktadnikiem majatkowym oraz

f  ktdérych wartos¢ mozna okreslic w sposéb wiarygodny.
Najistotniejsze rzeczowe aktywa trwate Grupy Kapitatowej stanowig urzadzenia techniczne i wyposazenie biura.
Na dzien poczgtkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na nabycie lub wytworzenie
dostosowywanego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych. Na moment poczgtkowego ujecia, w cenie nabycia/koszcie
wytworzenia Srodkdow trwatych ujmowane sg przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia i przywrdcenia do stanu
pierwotnego miejsca, w ktérym dany sktadnik aktywow sie znajduje, ktorych obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji
sktadnika aktywow lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapaséw.

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (szczegétowo
opisane w nocie 5.5.12).

Pdzniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych (np. w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zamiany
czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego tylko wdweczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tytutu tych naktaddéw nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, za$ wysoko$¢ naktadéw mozna
wiarygodnie wycenic¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do wyniku w okresie, w ktorym zostaty
poniesione.

Odpiséw amortyzacyjnych od s$rodkoéw trwatych (z wytaczeniem gruntéw) Grupa dokonuje, z uwzglednieniem trybu
konsumowania korzysci ekonomicznych z danego sktadnika rzeczowych aktywdéw trwatych metodg amortyzacji liniowej, dla
sktadnikéw, ktdére sg wykorzystywane w procesie produkcji w rownomiernym stopniu w catym okresie ich uzytkowania.

Dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania, oszacowane na podstawie szacowanego okresu
uzytkowania danego sktadnika aktywow, w nastepujgcych przedziatach:

I urzadzenia techniczne: 3-6,7 lat,
I  wyposazenie: 10 lat,

inne $rodki trwate: 10 lat.

Ponadto corocznie Grupa dokonuje regularnych przegladéw rzeczowych aktywéw trwatych pod katem adekwatnosci
stosowanych okreséw uzytkowania, wartosci koncowej i metod amortyzacji do biezacych warunkéw prowadzenia dziatalnosci.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejszg
z dat, gdy $rodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktdra jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnosé
zaniechana, lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

Poszczegdlne istotne czesci sktadowe Srodka trwatego (istotne komponenty), ktérych okres uzytkowania rézni sie od okresu
uzytkowania catego s$rodka trwatego oraz ktérych cena nabycia/koszt wytworzenia jest istotny w poréwnaniu z ceng
nabycia/kosztem wytworzenia catego sktadnika rzeczowych aktywdéw trwatych, amortyzowane s3 odrebnie, przy zastosowaniu
stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.

W wartosci bilansowej $rodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladéw, w tym koszty przegladdw
certyfikacyjnych, ktdérych przeprowadzenie jest niezbedne.

Specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet awaryjny o istotnej wartosci poczatkowej, ktédrych wykorzystania oczekuje sie przez
czas dtuzszy niz jeden rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z
serwisem o nieistotnej wartosci wykazuje sie jako zapasy i uimuje w wyniku w momencie ich wykorzystania.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakorczenia budowy
i przekazania srodka trwatego do uzywania.
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5.5.8 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku wymagajgcych
znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu nabycia
lub wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te sg gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajace]j korekcie kosztu
odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w wyniku w momencie ich poniesienia.

5.5.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Grupa traktuje jako Zrdédto przychoddéw z czynszéw
lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci tacznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na moment poczgtkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.

Na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych koriczacych rok obrotowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3
w wartosci godziwej. Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk
lub strate netto w okresie, w ktérym zmiana nastapita.

Nieruchomos¢ inwestycyjna zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub w przypadku
trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z jej zbycia.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie byto wystgpity nieruchomosci inwestycyjne.

5.5.10 Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci:
wartosci godziwe] Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w ciezar wyniku.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego s amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany

okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
ujmowane s3 jako koszty w wyniku metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Jezeli umowg leasingu objety jest zarowno grunt, jak i budynki, jednostka odrebnie klasyfikuje kazdy z tych elementéw jako
leasing finansowy lub operacyjny. Ustalajgc, czy grunt nalezy zaklasyfikowaé¢ do leasingu operacyjnego lub finansowego,
uwzglednia sie fakt, iz grunt ma zwykle nieograniczony ekonomiczny okres uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez spétki Grupy nieodpfatnie na podstawie decyzji administracyjnej jest
wytgczone z aktywow. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym ujmowane sg jako $rodki trwate i amortyzowane w
przewidywanym okresie ich uzytkowania.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie zawierano uméw leasingu i nie wykorzystywano gruntéw na
podstawie prawa wieczystego uzytkowania.

5.5.11 Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywoéw, nieposiadajace postaci
fizycznej, tj.:

wartos¢ firmy,

koszty prac rozwojowych, w tym réwniez niezakoriczonych,

oprogramowanie komputerowe,

nabyte koncesje, patenty, licencje,

inne wartosci niematerialne,

= =4 -4 —a -—a -2

pozostate wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie).

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na
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dzien potaczenia. Nakfady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne i o skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (szczegétowo opisane w
nocie 5.5.12).

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych (za wyjgtkiem wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych nieoddanych
do uzytkowania) dokonuje sie metoda liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania, ktéry dla poszczegdlnych grup wartosci
niematerialnych wynosi:

I koszty prac rozwojowych: jeszcze nie oddano ich do uzytkowania, zaktadany okres nie krétszy niz 15 lat,

§ inne wartosci niematerialne: 3 lata.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne
o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika
aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, itraktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii kosztow, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie zostaty oddane do uzytkowania sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na poziomie
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystgpity
przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdow i s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie jego
wyksiegowania.
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Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczagtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke
kosztow potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczgtkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci
przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystepuja przestanki wskazujgce na utrate wartosci firmy. Wartosé firmy nie
podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartosc¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych Srodki pieniezne, ktére moga
skorzysta¢ z synergii potfaczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci os$rodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, ktérego dotyczy dana wartosé firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. Strata
z tytutu utraty wartosci nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie. W przypadku, gdy wartosé firmy stanowi czes¢ osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu
zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wtaczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedane;j
dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

Koszty prac rozwojowych
Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model
kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie nakfady przeniesione
na kolejny okres s3 amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.
Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywdw nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci
wskazujaca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Rozgraniczajgc prace rozwojowe od prac badawczych Grupa bierze pod uwage nastepujace czynniki, ktére muszg by¢ spetnione,
aby mozliwe byto ujecie naktadéw na prace rozwojowe jako wartosci niematerialne:

I istnienie technicznej mozliwosci ukonczenia oraz zamiar ukonczenia sktadnika aktywoéw, tak, aby mozna bytoby go
przeznaczy¢ do uzytkowania lub sprzedazy;
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I posiadanie zdolnosci do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych;
I dostepnosé srodkdw niezbednych do ukoriczenia oraz mozliwos¢ wiarygodnego okreslenia naktaddw;

I istnienie sposobu wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

Grupa oczekuje, ze korzysci ekonomiczne uzyskiwane z realizacji prac rozwojowych beda uzyskiwane w okresie co najmniej 15 lat.
Przewidywany okres amortyzacji wynika przede wszystkim z dtugosci trwania ochrony wtasnosci intelektualnej dla wynalazkow.
Patenty przyznawane sg na okres dwudziestu lat z mozliwoscig przedtuzenia o kolejnych 5 lat. W Grupie przyjeto jako najbardziej
prawdopodobny model komercjalizacji polegajacy na rozwoju wynalazku poprzez prowadzenie prac badawczych, a nastepnie
rozwojowych i doprowadzanie wynalazku do pierwszych przeptywdw pienieznych lub rejestracji dla urzgdzern medycznych. Okres
rozwoju urzgdzen medycznych prowadzacy do w/w etapu to okres do 24 do 48 miesiecy.

Po tym okresie zazwyczaj sprzedawane sg prawa do patentu, a dany podmiot otrzymuje wptywy od partnera strategicznego
z tytutu optat licencyjnych oraz inne wptywy z zakonczenia poszczegdlnych etapéw projektu (kamieni milowych).

W praktyce, partner strategiczny ktéry realizuje proces komercjalizacji produktu, najczesciej dokonuje optat o charakterze
royalties przez okres trwania ochrony wtasnosci intelektualnej. Korzysci ekonomiczne uzyskiwane przez dany podmiot sg wiec
roztozone w czasie, co uzasadnia przyjecie ww. okresu amortyzacji prac rozwojowych.

5.5.12 Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ firmy oraz inne wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegajg obowigzkowym corocznym
testom na utrate wartosci.

Pozostate aktywa niefinansowe testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja
na ryzyko niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Do podstawowych zewnetrznych przestanek $wiadczacych o mozliwosci
zaistnienia utraty wartosci aktywow dla spotek Grupy notowanych na aktywnych rynkach zalicza sie wystepowanie
w dituzszym okresie wyzszej wartosci bilansowej posiadanych przez nie aktywéw netto w stosunku do wartosci ich rynkowe;j
kapitalizacji. Ponadto do najistotniejszych przestanek zalicza sie wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze
technologicznym, rynkowym i gospodarczym w otoczeniu, w ktérym spotki Grupy prowadzg dziatalnos¢, w tym na rynkach, na
ktore przeznaczone sg wyroby przez nie produkowane, a takze wzrost rynkowych stop procentowych i premii za ryzyko
uwzglednianych w kalkulacji stop dyskontowych wykorzystywanych do wyliczania wartosci uzytkowej aktywéw poszczegolnych
spotek Grupy. Czynniki wewnetrzne uwzgledniane przy ocenie wystgpienia utraty wartosci posiadanych aktywéw to przede
wszystkim znaczny spadek rzeczywistych przeptywdéw pienieznych netto w stosunku do przeptywdw pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej przyjetych w budzecie, zas w stosunku do pojedynczych sktadnikéw aktywéw ich fizyczne uszkodzenie,
utrata przydatnosci oraz generowanie nizszych korzysci ekonomicznych od wydatkow poniesionych na ich nabycie badz
wytworzenie, jezeli sktadnik aktywdw samodzielnie generuje przeptywy pieniezne.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne przewyisza jego wartos¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza
z dwdch kwot: wartos$é godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy i warto$¢ uzytkowa. Dla potrzeb analizy pod
katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych
aktywdéw (osrodki wypracowujace $rodki pieniezne). Dla celéw przeprowadzenia testdw na utrate wartosci osrodek
wypracowujgcy $rodki pieniezne ustala sie kazdorazowo.

Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, iz warto$¢ odzyskiwalna (tj. wyzsza z dwdch kwot: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty zbycia i warto$¢ uzytkowa) danego sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest
nizsza od wartosci bilansowej, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy miedzy wartoscig odzyskiwalng, a
wartoscig bilansowa sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. Odpis z tytutu utraty wartosci w
pierwszej kolejnosci przypisuje sie do wartosci firmy, jezeli wystepuje, pozostatg kwote odpisu alokuje sie do poszczegdlnych
aktywow wchodzacych w sktad osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne proporcjonalnie do udziatu wartosci bilansowej
poszczegdlnych aktywdw w wartosci bilansowej catego osrodka, przy czym w wyniku alokacji odpisu wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow nie moze by¢ nizsza od najwyzszej z trzech kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, wartosci uzytkowej i
zera.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa trwate, inne niz wartos$¢ firmy, dla ktérych w okresach wczesniejszych dokonano odpisu z tytutu utraty
wartosci testuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, jesli wystapity przestanki, pod katem mozliwosci odwrécenia
wczesniej dokonanego odpisu.
5.5.13 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony
i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej strony.
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Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate,
pozyczki i naleznosci,

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

1
1
1
I zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate,
9  pozostate zobowigzania finansowe,

1

instrumenty pochodne zabezpieczajace.

Powyzsza klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie
na moment poczatkowego ujecia aktywdw i zobowigzan finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych zalezy od ich
przeznaczenia oraz spetnienia wymogow stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39. Instrumenty
pochodne dzielg sie na: pochodne instrumenty zabezpieczajace, instrumenty handlowe, instrumenty pierwotnie zabezpieczajace
wytaczone spod rachunkowosci zabezpieczen.

Wartos¢ bilansowa dotyczaca przeptywow pienieznych z tytutu instrumentéw finansowych o terminie zapadalnosci powyzej 12
miesiecy od konca okresu sprawozdawczego kwalifikuje sie do aktywdw lub zobowigzan dtugoterminowych. Do aktywéw lub
zobowigzan krétkoterminowych zaliczana jest wartos¢ bilansowa dotyczgca przeptywdw pienieznych z tytutu instrumentow
finansowych o terminie zapadalnosci przypadajgcym w okresie do 12 miesiecy od dnia koriczacego okres sprawozdawczy.

Przyjeto nastepujace zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegdlnych kategorii aktywdéw i zobowigzan
finansowych:
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Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa i zobowigzania finansowe
wyznaczone w momencie ich poczagtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez zysk lub strate.

Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim
terminie lub, jezeli Grupa zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez zysk
lub strate. Sktadnik aktywdéw lub zobowigzanie finansowe moze zosta¢ wyznaczone przez Grupe na moment poczatkowego ujecia
jako wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate tylko wéwczas, gdy:

1 kwalifikacja taka eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (okreslang réwniez jako
,hiedopasowanie ksiegowe”), ktéra powstataby, gdyby przyjeto inny sposdb wyceny tych instrumentow finansowych lub
inny sposdb ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat, lub

grupa instrumentéw finansowych jest odpowiednio zarzadzana, a wyniki tej grupy oceniane sg w oparciu o wartos¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub strategig inwestycyjna.

Do aktywow/zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty pochodne, o ile nie zostaty wyznaczone
jako instrumenty zabezpieczajace oraz instrumenty pochodne pierwotnie zabezpieczajace, wytaczone spod rachunkowosci
zabezpieczen.

Aktywa i zobowigzania z tej kategorii zalicza sie do aktywdw/zobowigzar obrotowych (krétkoterminowych), jezeli oczekuje sie ich
realizacji/uregulowania w ciggu 12 miesiecy od dnia zakoriczenia okresu sprawozdawczego.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity instrumenty finansowe zaliczane do tej kategorii.
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Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
pfatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

Pozyczki i naleznosci ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci oraz jako pozostate aktywa finansowe.

Do kategorii pozyczki i naleznosci klasyfikuje sie rowniez srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowiace instrumentéw pochodnych, wyznaczone
na dostepne do sprzedazy albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. W kategorii tej ujmuje sie przede wszystkim

aktywa finansowe nieposiadajgce ustalonego terminu zapadalnosci i niespetniajgce jednoczesnie wymogoéw zaliczenia
do pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile Grupa nie zamierza zby¢ inwestycji w ciggu 12
miesiecy od korca okresu sprawozdawczego.
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W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity instrumenty z tej kategorii. Jednostka dominujgca
w swoim sprawozdaniu finansowym ujmuje w tej kategorii inwestycje w akcje i udziaty jednostek podporzadkowanych — spotek
celowych, bedacych pod jej kontrolg.
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Grupa klasyfikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane w wartosci godziwe] przez zysk
lub strate.
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Instrumenty pochodne wyznaczone i spetniajgce wymogi stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen sg zaliczane
do odrebnej kategorii o nazwie Instrumenty zabezpieczajgce. Grupa prezentuje jako Instrumenty zabezpieczajgce catg wartos¢
godziwg instrumentéw wyznaczonych do tej kategorii i spetniajacych kryteria stosowania rachunkowosci zabezpieczen takze w
przypadku, gdy warto$¢ czasowa wyznaczonego instrumentu pochodnego zgodnie z decyzjg Grupy zostata wytaczona z pomiaru
efektywnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie korzystano z instrumentow z tej kategorii.
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Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji, w tym standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy aktywdw finansowych, ujmuje

sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakcji poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, z

wyjatkiem aktywdéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate, ktére poczatkowo

ujmowane sg w wartosci godziwej. Inwestycje wytacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow
pienieznych z ich tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich

pozytkéw z tytutu ich wtasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu

posiadania sktadnika aktywow, inwestycje wytacza sie z ksigg rachunkowych z chwilg utraty kontroli przez Grupe nad danym
sktadnikiem aktywow.
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Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate, aktywa finansowe dostepne

do sprzedazy oraz instrumenty zabezpieczajgce wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Dla aktywodw
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére nie majg ustalonego terminu wymagalnosci i nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci

godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate wykazuje
sie w zysku lub stracie w okresie, w ktorym powstaty.

Zyski i straty na sktadniku aktywdéw finansowych zaliczonym do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz tych zyskéw i strat z tytutu réznic kursowych, ktére powstaja dla
aktywow pienieznych oraz zyskéw i strat z tytutu odsetek, ktére bytyby rozpoznane przy wycenie tych pozycji wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, ktére to ujmuje sie w zysku lub stracie.
W momencie usuniecia z ksigg rachunkowych sktadnika aktywéw zaliczonego do dostepnych do sprzedazy, tgczne dotychczasowe
zyski i straty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach przenosi sie do zysku lub straty jako korekte wynikajacy z
przeklasyfikowania.

Rozchodu jednakowych inwestycji o réznych cenach nabycia dokonuje sie przy wykorzystaniu metody FIFO.
t 2028 00130 W2IyOA

Pozyczki i naleznosci wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;j.
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Po poczatkowym ujeciu, Grupa dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza zaklasyfikowanymi do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate, w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem:

f zobowigzan finansowych, ktére powstajg wtedy, kiedy transfer aktywéw finansowych nie kwalifikuje sie
do zaprzestania ujmowania (wyfaczenia z ksigg rachunkowych),
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T umdw gwarancji finansowych, ktére wycenia w wyzszej z dwdch kwot: wartosci ustalonej zgodnie z zasadami opisanymi w
nocie 5.5.21 Rezerwy lub wartosci poczgtkowo ujetej, pomniejszonej o skumulowang amortyzacje ustalong zgodnie z MSR
18 Przychody.
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Wartos¢ godziwa sktadnika aktywdw lub zobowigzania stanowi cena, mozliwa do uzyskania przy sprzedazy sktadnika aktywdw lub
do zaptacenia za przeniesienie zobowigzania (cena wyjscia) w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny. O ile nie istniejg przestanki wskazujace na fakt, ze instrument finansowy nie zostat nabyty po
cenie stanowigcej jego wartos¢ godziwg uznaje sie, ze warto$¢ godziwa na dzien poczatkowego ujecia stanowi cena nabycia
danego instrumentu lub —w przypadku zobowigzan finansowych - cena sprzedazy danego instrumentu.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek ustala sie na
podstawie najbardziej reprezentatywnej ceny pochodzacej z tego rynku na dzien wyceny.

Jezeli rynek na dany skfadnik aktywow Ilub zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takie w odniesieniu
do nienotowanych papieréw wartosciowych), Grupa ustala wartos$¢ godziwg stosujac odpowiednie techniki wyceny opierajace sie
na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu
nieobserwowalnych danych wejsciowych. Obejmujg one wykorzystanie cen z ostatnio przeprowadzonych transakcji na
normalnych zasadach rynkowych, pordwnanie do innych instrumentow, ktére s3 w swojej istocie identyczne, analize
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na
rynku, dostosowane do konkretnej specyfiki i parametrow wycenianego instrumentu finansowego oraz sytuacji wystawcy
(emitenta).

W przypadku instrumentéow pochodnych oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania
lub koniecznej do zaptaty w celu zamkniecia pozycji otwartych na koniec okresu sprawozdawczego. Dla transakgji, dla ktérych jest
to mozliwe, wyceny dokonuje sie w oparciu o notowania rynkowe.

Wartos¢ godziwa nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych ustalana jest jako wartos$é biezgca przysztych przeptywow
pienieznych, zdyskontowana biezgcg stopa procentows.

PGNF Gl g+ NIG2T OA 1Gésse FTAYlLyazsge OK

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywdéw
finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartos¢. Do istotnych obiektywnych przestanek (dowodoéw) zalicza sie
przede wszystkim: powazne problemy finansowe dtuznika, wystgpienie na droge sgdowg przeciwko dtuznikowi, wystgpienie

istotnej niekorzystnej zmiany w srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu finansowego,
utrzymujacy sie znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej instrumentu kapitatowego ponizej poziomu kosztu.

Jezeli takie dowody wystepujg w przypadku aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, faczne dotychczasowe straty ujete w
innych catkowitych dochodach — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartosciag godziwg, pomniejszone o
straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w zysku lub stracie — wytgcza sie z innych catkowitych dochodéw i przenosi do zysku
lub straty jako korekte wynikajacg z przeklasyfikowania. Straty z tytutu utraty wartosci ujete w zysku lub stracie a dotyczace
instrumentéw kapitatowych podlegajg odwrdceniu w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami. Odwrdcenie straty z
tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentéw finansowych ujmuje sie w zysku lub stracie, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu
odpisu, wartos$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepuja dowody wskazujgce na mozliwosé wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako
réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywdéw, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych pierwotng efektywna stopg procentowa dla tych aktywow (tj. efektywng stopa procentowag wyliczong na
moment poczatkowego ujecia dla aktywdw opartych na statej stopie procentowej oraz efektywnga stopa procentowgq ustalong na
moment ostatniego przeszacowania dla aktywdw opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie.

Naleznosci i pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie, poddawane sg na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
indywidualnym testom pod katem wystgpienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci.

Naleznosci, dla ktérych indywidualnie nie ujeto odpisu, a ktorym mozna przypisa¢ prawdopodobienstwo utraty wartosci
ze wzgledu na specyfike ryzyka kredytowego (zwigzanego np. z rodzajem dziatalnosci lub strukturg odbiorcéw) poddawane sg
takim testom jako portfel aktywdow. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega
zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. Odwrdcenie odpisu
ujmuje sie w zysku lub stracie.
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Zabezpieczanie, dla celéw rachunkowosci, polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy sobg wynikdw uzyskiwanych na
skutek zmian wartosci godziwej lub zmian przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacych z instrumentu zabezpieczajgcego i
pozycji zabezpieczanej.

Aktywa finansowe niebedace pochodnym instrumentem finansowym lub zobowigzania finansowe niebedace pochodnym
instrumentem finansowym mogg by¢ wyznaczone jako instrument zabezpieczajacy jedynie dla zabezpieczenia ryzyka
walutowego.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Whbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie
z nastepujacych warunkdéw sg spetnione:

I charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scis$le zwigzane z ekonomicznym charakterem
i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;

f samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje instrumentu
pochodnego;

instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwe] nie s3
odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére nie s3
uznane za instrumenty zabezpieczajgce. Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko witasciwe dla
wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej sg scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla
umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla
kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakgji.

Grupa nie korzystata z instrumentdw pochodnych w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

5.5.14 Zapasy

Do zapaséw Grupa zalicza:

T materiaty,

I poffabrykaty i produkcje w toku,
 wyroby gotowe,
1

towary.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa rozpoczeta sprzedaz towardw. Na dzien bilansowy Grupa posiadata wytgcznie materiaty
stuzace prowadzonym pracom badawczym i rozwojowym oraz niewielkg wartosciowo ilos¢ towaréw handlowych.

Grupa dokonuje wyceny zapaséw w nastepujacy sposob:
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 materiatéw i towaréw — wedtug cen nabycia,

1 wyrobdéw gotowych i pétfabrykatéw — na poziomie rzeczywistych kosztéw wytworzenia,

1

produkcji w toku — na podstawie rzeczywistych kosztéw wytworzenia.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto.
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f  materiatéw i towaréw — wedtug metody FIFO,

T wyrobdéw gotowych i pétfabrykatow, produkcji w toku — na podstawie sredniowazonego rzeczywistego kosztu wytworzenia.
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f materiatéw i towaréw — wedtug metody FIFO tak jak dla rozchodu,
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T wyrobéw gotowych, potfabrykatéw, produkcji w toku — na podstawie $redniowazonego kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem stanu na poczatek okresu sprawozdawczego.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych powyzej zasad, jednakze na poziomie nie wyzszym
od ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskani to szacowana cena sprzedazy dokonywane;j
w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy
do skutku.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasow sktadajg sie wszystkie koszty zakupu; koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Koszty zakupu zapasow sktadajg sie z ceny
zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke od
urzedéw skarbowych) oraz kosztow transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztéw dajacych sie bezposrednio
przyporzadkowaé do pozyskania wyrobdéw, materiatéw i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty
handlowe i inne podobne pozycje.

Zapasy sa wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw tworzy sie
w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania.
Odpisy aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji Zuzycie materiatéw i energii — dla materiatow i produkcji w
toku oraz w pozycji Wartos¢ sprzedanych towarow — dla towaréw. Natomiast odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartosé
zapasOw ujmowane jest jako zmniejszenie ww. pozycji kosztow. Wartos$¢ odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowg zapasow objetych
odpisem aktualizujgcym.

5.5.15 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Za naleznosci Grupa uznaje:

naleznosci z tytutu dostaw i ustug — naleznosci powstate w wyniku prowadzenia podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy,
oraz

pozostate naleznosci, w tym:
0  pozyczki udzielone,
0 inne naleznosci finansowe — to jest naleznosci spetniajace definicje aktywow finansowych,

0 inne naleznosci niefinansowe, w tym m. in. zaliczki na dostawy oraz na Srodki trwate, s$rodki trwate
w budowie, wartosci niematerialne; naleznosci od pracownikéw, jezeli ich rozliczenie nastgpi w innej formie niz
przekazanie srodkéw pienieznych, a takze naleznosci budzetowe,

0 rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia sie
w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z
tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania nie
podlegajg dyskontowaniu.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie
otrzymac naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi rdéznica pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika
aktywow, a wartoscig biezacg szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych efektywna stopg procentowa.
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w ciezar zysku lub straty.

Naleznosci niestanowigce aktywéw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien konczacy okres
sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia konczgcego okres sprawozdawczy kwalifikuje sie
do aktywow dtugoterminowych. Do aktywoéw krétkoterminowych zaliczane sg naleznosci o terminie wymagalnosci do 12 miesiecy
od dnia koriczacego okres sprawozdawczy.

5.5.16 Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw.
5.5.17 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartosé bilansowa bedzie odzyskana
raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz s dostepne
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do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkéw, ktére sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy
tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczgtkowaq kwalifikacjg sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy, dokonuje
sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartos$¢ bilansowa zgodnie z przepisami wtasciwych standardow. Rzeczowe aktywa
trwate oraz wartosci niematerialne podlegaja amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku wystgpienia przestanek
wskazujgcych na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate wartosci i w konsekwencji ujety
odpis, zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych warto$¢ zostata ustalona w sposéb jak wyzej podlegaja przekwalifikowaniu
na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Rdznica z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest
w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje sie
w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy, sktadnik
aktywow, ktéry ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktérej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go
w kwocie nizszej z dwoch:

f  wartosci bilansowej z dnia poprzedzajgcego klasyfikacje sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy, skorygowanej o
amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktora zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywoéw nie zostat zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy lub

f  wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

Na dzien bilansowy nie wystgpity aktywa trwate przeznaczone do zbycia.

5.5.18 Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spétki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sgdowym, przy czym optacony, ale
niezarejestrowany kapitat wykazuje sie w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej. Zadeklarowane, lecz niewniesione
wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkfady na poczet kapitatu. Akcje wtasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu
akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego Spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji, pomniejszone o
koszty poniesione w zwigzku z emisjg akgji.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony zysk lub
niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

W kapitatach wiasnych ujmowane sg rowniez réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych.

Na dzien bilansowy w Grupie nie wystapity inne pozycje kapitatdw, w tym: skutek wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, zyski/straty aktuarialne, efekt rachunkowosci zabezpieczen.

5.5.19 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku naliczania
odpisu.

5.5.20 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje
wyptyw srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie na
dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;j).
W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do jednego r. wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej
zaptaty.
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Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

5.5.21 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie,
ze koszty objete rezerwg zostang zwrdocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyjmowany jako
odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

5.5.22 Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

f mozliwym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, a istnienie tego obowigzku zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktdre nie w
petni podlegaja kontroli jednostki, lub

T obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest uymowany w sprawozdaniu, poniewaz:

0 nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie sSrodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne
w celu wypetnienia obowigzku lub

0 kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wycenic¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych zalicza sie m.in.:
gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajgce z uméw,

f zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw pozostajgcych
w postepowaniu,

I inne zobowigzania warunkowe wynikajgce z zawartych uméw.

Jako aktywa warunkowe Grupa wykazuje kwoty wynikajgce z przesztych zdarzen, w odniesieniu do ktdrych jest prawdopodobne
ze w przysztosci skutkowaé beda wptywem do Grupy srodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne, w przypadku
wystgpienia lub nie wystagpienia niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli Grupy. Do aktywodw
warunkowych Grupa zalicza m.in. dochodzone roszczenia, kwoty otrzymanych gwarancji czy naleznosci wekslowe.

5.5.23 Swiadczenia pracownicze
Odprawy emerytalne

Zgodnie z obowigzujgcymi spotki Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje nagroda odprawa
emerytalna.

Grupa nie wydziela aktywdw, ktore w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych. Spétka
tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych
dotycza.

Wartosc¢ przysztych zobowigzan spétek Grupy z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest z wykorzystaniem metod aktuarialnych
przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych swiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu wynagrodzenia
stanowigcego podstawe wymiaru przysztych Swiadczen, zatozonej stopie dyskonta, prawdopodobienstwie dozycia przez
pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobieristwo osiggniecia uprawnienn do jednorazowej odprawy emerytalnej), pod
warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajgca lub zmniejszajaca
wysokos$¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Wynagrodzenia).

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezgce obcigzenie kosztéw dziatalnosci
kwotami wyptaconych $wiadczen z jednoczesng korektg rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie powyzszej rezerwy koryguje
(zmniejsza) koszty $wiadczen pracowniczych.
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W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spétek Grupy i przystuguja Swiadczenia przewidziane
przez obowigzujagce w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej
wobec pracodawcy. Wysoko$é rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni dzien
roku obrotowego oraz na ostatni dzien pétrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy na pozostate Swiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone s3 w momencie ustania stosunku pracy.

t21 280108 TéAFROT SyAl LINY O2é6y A0l S

Koszty pozostatych sSwiadczen pracowniczych s3 ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty zatwierdzone
do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty
Swiadczenia.

Na dzien bilansowy Grupa tworzyta rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe i na odprawy emerytalne.
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Zgodnie z prawem izraelskim spétka Biovo Technologies Ltd zobligowana jest to dokonywania ptatnosci sktadek emerytalnych
oraz sktadek zwigzanych z przysztymi swiadczeniami dla zwalnianych pracownikéw lub pracownikdéw w inny sposéb koriczacy
stosunek pracy ze spodtky. Spotki izraelskie dokonujg ptatnosci obydwu rodzajow sktadek na rzecz funduszy lub plandw
ubezpieczeniowych, ktére zabezpieczajag prawa emerytalne oraz prawa zwigzane z innymi Swiadczeniami. Optacone sktadki
uzywane sg w przypadku koniecznosci zaspokojenia Swiadczen pracowniczych.

Zobowigzanie spotki dotyczace odpraw dla pracownikéw obliczane jest na podstawie zasad uregulowanych w izraelskiej ustawie
dotyczacej odpraw (Israeli Severance Pay Law). Kalkulacja ta oparta jest o ostatnie wynagrodzenie pracownika pomnozone przez
liczbe lat, jakg pracownik przepracowat na date bilansowga. Pracownicy majg prawo do odprawy w wysokosci jednomiesiecznego
wynagrodzenia za kazdy rok przepracowany w spotce. Spotka reguluje powyzsze zobowigzanie odprowadzajac, co miesigc sktadki
do odpowiedniego funduszu badz planu ubezpieczeniowego.

Niektdrzy z pracownikéw zatrudnionych w Izraelu mogg podlegac uregulowaniom wynikajgcym z paragrafu 14 izraelskiej ustawy
dotyczacej odpraw (Israeli Severance Compensation Law). Zgodnie z tym paragrafem, sktadka z tytutu odpraw wynosi 8,33%
miesiecznego wynagrodzenia pracownika. Wykorzystanie uregulowan paragrafu 14 ustawy zwalnia spétke z przysztych ptatnosci
na rzecz pracownika. Z tego wzgledu, w przypadku wykorzystania powyzszych uregulowan, spétka nie rozpoznaje zobowigzania z
tytutu $wiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

5.5.24 Ptatnosci w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb swiadczacych podobne
ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentdéw kapitatowych na dzien ich przyznania.

Wartos¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania odnosi sie
w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy co do instrumentéw kapitatowych, do
ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzier bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw
kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korekta w rezerwie na $wiadczenia pracownicze rozliczane w
instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace ptatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych w postaci instrumentéw
finansowych wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towardéw lub ustug poza przypadkami, w ktérych wartosci tej nie da
sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest warto$¢ godziwa przyznanych instrumentow kapitatowych
wyceniona na dzief otrzymania przez jednostke towardw lub ustug od kontrahenta. W przypadku ptatnosci regulowanych akcjami
rozliczanych w postaci srodkéw pienieznych ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci
otrzymanych towaréw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezgcej wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzien bilansowy.

5.5.25 Przychody i koszty

Przychody

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajgce z biezacej dziatalnosci operacyjnej Grupy, tj. przychody
ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatdw, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych zmniejszen ceny
sprzedazy.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na zysk lub strate okresu sa:

I  pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, m.in.:
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0 przychody z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz przychody z tytutu realizacji
i wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych w czesci nieefektywnej,

0 rozwigzanie niewykorzystanych rezerw utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych,
0  zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,

0 otrzymane dotacje i darowizny.

T przychody finansowe, stanowigce gtéwnie przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy Kapitatowej,
w tym:

0  przychody oraz zyski z inwestycji finansowych (w tym przychody z tytutu dywidend oraz odsetek),
0  zyski z tytutu réznic kursowych,

0 odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek,

0 przychody z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zwigzanych
z zobowigzaniami finansujgcymi dziatalnos¢ Grupy.

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozina wyceni¢c w wiarygodny sposéb. Przychody s rozpoznawane
po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badZz naleznej. Przychody wycenia sie wedtug
wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres
uzyskania zaptaty dtuzszy niz jeden rok).

Przy ujmowaniu przychoddéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.
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Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw sg ujmowane, gdy:

I Grupa przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw witasnosci do towardw, wyrobdw gotowych
i materiatow,

f  Grupa przestaje by¢ trwale zaangazizowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami, wyrobami gotowymi i materiatami
w stopniu, w jakim funkcje taka realizuje wobec zapaséw, do ktérych ma prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi
efektywnej kontroli,

T kwote przychoddw mozna wyceni¢ wiarygodnie,
istnieje prawdopodobierstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

I koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Grupe w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w sposdéb
wiarygodny.

Grupa analizuje zawarte umowy sprzedazy uwzgledniajgc kryterium przekazania nabywcy znaczacych ryzyk i korzysci. Na tej
podstawie wyodrebnia umowy, ktérych zapisy wskazujg, ze w momencie zafakturowania odbiorcy i dostarczenia produktu lub
towaru nie nastgpito przekazanie znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wtasnosci. W takim przypadku przychody
ujmowane sg w momencie sprzedazy produktu lub towaru przez takiego kontrahenta (dystrybutora) klientowi konicowemu.

Przychody z umodw, ktérych zapisy wskazuja, ze w momencie zafakturowania odbiorcy i dostarczenia produktu lub towaru
nastgpito przekazanie znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wtasnosci, s3 ujmowane w momencie dostarczenia
produktu lub towaru. W celu ustalenia momentu dostarczenia produktu lub towaru Grupa uwzglednia m.in. warunki umowne
regulujgce odpowiedzialno$¢ przewoznika i moment przejscia ryzyka zwigzanego z dostawg towaru na odbiorce.
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Przychody z tytutu Swiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé oraz okresli¢ poziom realizacji, s3 ujmowane
na podstawie stopnia zaawansowania. W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody z tytutu
umowy ujmuje sie w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowg koszty zostang nimi pokryte.
Koszty zwigzane z umowg ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze
koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowiacej stope dyskontujgcg przyszte wptywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentow
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw finansowych.
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Dywidendy

Dywidendy s3 ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

521028 NINDR2gS o6t2Y20 1S aidNeye tIzadslo

Spétka ujmuje dotacje rzadowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, Ze dotacja zostanie uzyskana

oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzadowej obydwa powyzsze warunki muszg by¢
spetnione tacznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wdweczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw przysztych
okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany
okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposoéb wspotmierny
do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest formg rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce gospodarczej celem
udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztow, ujmuje sie jg jako przychéd w
okresie, w ktdrym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci godziwej.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym i na dziern bilansowy w Grupie wystgpity wytgcznie dotacje finansujgce
poniesione koszty.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza
do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wycofanie Srodkdw przez wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami,
a osiggnieciem konkretnych przychoddw, tzn. stosujgc zasade wspdtmiernosci, poprzez rachunek rozliczenn miedzyokresowych
kosztéw czynnych i biernych.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie miejsc powstawania kosztow.
Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow ujetych w zysku lub stracie przyjmuje sie wariant porownawczy.
Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na zysk lub strate okresu sa:

T LRT2&801 0S8 | 2,avigtade prédGd\iloréndBoyiaSiziatalnoscia operacyjna, w tym:

0 koszty z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz koszty z tytutu realizacji i wyceny
do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych w czesci nieefektywnej,

0 utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane
z dziatalnoscig operacyjng,

przekazane darowizny,

0 strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych oraz

1  koszty finansowezwiazane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, w tym w szczegdlnosci:
0  koszty oraz straty z inwestycji finansowych,
0  odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

0 odsetki od krotkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytéw, dtuznych instrumentéw finansowych i
innych zrédet finansowania, w tym odwracanie dyskonta od zobowigzan dtugoterminowych,

straty z tytutu réznic kursowych,

odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, aktywoéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i innych inwestycji,

0 koszty z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéow pochodnych  zwigzanych
z zobowigzaniami finansujgcymi dziatalnos¢ Grupy,

0 zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt odwracania
dyskonta).
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5.5.26 Podatek dochodowy

t2RIGS1 oAaSonode

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw
niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane

w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym w kraju rezydencji podatkowej kazdej spotki wchodzacej
w sktad Grupy kapitatowe;j.

Podatek odrozony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do wszystkich rdéznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdéw
i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

Tz wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

1 w przypadku dodatnich rdinic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejSciowych
podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie
ulegng odwrdceniu.

aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww.
roznice, aktywa i straty:

Tz wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

 w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejSciowe
ulegna odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych rdznic
przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dziern bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktdre wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzier bilansowy lub takie,
ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym,
a nie w rachunku zyskow i strat.

Podatek dochodowy w Izraelu (dotyczy Biovo Technologies Ltd)

W dniu 6 grudnia 2011 r. parlament izraelski przyjat ustawe reformujgcg prawo podatkowe (Law for Tax Burden Reform), ktéra
miedzy innymi znosita od 2012 r. progresywne stawki opodatkowania dla przedsiebiorstw. Zgodnie w powyzszg ustawa stawka
podatkowa na 2012 r. zostata ustalona na poziomie 25%. W dniu 29 lipca 2013 r. parlament izraelski przyjat kolejng ustawe
(Change of National Priorities for Achieving the Budget Purposes for the Years 2013 and 2014), ktéra podwyzszyta stawke
podatkowa dla przedsiebiorstw do 26,5% (od 2014 r.).

Podatek dochodowy od dochoddéw przedsiebiorstw podlega rocznemu rozliczeniu. W trakcie roku podatkowego spdtki
odprowadzajg miesieczne zaliczki ustalone w oparciu o przychody uzyskane do danego momentu. Zwrot nadptaconego podatku
nastepuje w ciggu 90 dni od ztozenia rocznego rozliczenia podatkowego.

Nie istnieje ograniczenie czasowe co do mozliwosci wykorzystania strat podatkowych.
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Zasady rozpoznawania aktywOw oraz zobowigzan (rezerw) z tytutu odroczonego podatku zgodnie z izraelskim prawem
oraz zasadami rachunkowosci, sg analogiczne do rozwigzan stosowanych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej.

5.5.27 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym. Przy wyliczaniu rozwodnionego zysku na akcje uwzglednia sie wptyw potencjalnych akcji
rozwadniajacych, np. zwigzanych z emisjg obligacji zamiennych na akcje, przyznania warrantéw lub innych instrumentéw
uprawniajgcych w przysztosci do objecia akcji/udziatéw jednostek wchodzgcych w sktad Grupy.

5.5.28 Prezentacja dochoddw i kosztow okresu sprawozdawczego

Informacje o dochodach i kosztach oraz zyskach i stratach okresu sprawozdawczego Grupa prezentuje w rachunku zyskéw lub
strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Rachunek zyskow i strat za dany okres prezentuje zagregowane pozycje wszystkich dochodéw i kosztéow okresu,
z wytgczeniem sktadnikow innych catkowitych dochoddw. Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow w rachunku zyskéw i
strat przyjmuje sie wariant poréwnawczy. Wynik okresu w rachunku zyskéw i strat stanowi zysk lub strata netto za okres.

Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw prezentuje zysk lub strate netto za okres w jednej kwocie oraz sktadniki kwot innych
catkowitych dochoddw. W ramach sktadnikéw innych catkowitych dochodéw Grupa rozpoznaje te zyski i straty, ktére zgodnie z
poszczegdlnymi standardami nalezy ujmowac poza rachunkiem zyskow i strat. Ponadto Grupa prezentuje sktadniki innych
catkowitych dochodéw w podziale na dwie grupy, obejmujgce rozdzielnie pozycje, ktére zgodnie z innymi MSSF zostang
przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw od pozycji, ktére nie zostang do tego
sprawozdania przeklasyfikowane.

W zwigzku z powyiszym w grupie pozycji, ktére zgodnie z innymi MSSF zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw
i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw ujmuje sie:

I zyskiistraty okresu dotyczace wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,

I zyski i straty z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej instrumentdw zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne
w czesci efektywnej zabezpieczenia,

9 rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych, z uwzglednieniem efektu podatkowego.

W grupie pozycji, ktére nie zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zyski i straty aktuarialne,
z uwzglednieniem efektu podatkowego.

Wynik okresu w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw stanowia tgczne catkowite dochody za okres, bedace sumg zysku
lub straty netto oraz innych catkowitych dochodoéw.
5.5.29 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prezentuje sie metoda posrednia.

5.5.30 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdw

Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentdw sprawozdawczych grupuje segmenty operacyjne na poziomie tych czesci sktadowych
Grupy:

ktore angazujq sie w dziatalno$¢ gospodarczg, z ktdrej mogg uzyskiwac przychody i ponosic koszty,

I ktérych wyniki sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych
w Grupie oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdw i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu,

I oraz w przypadku, ktérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.
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Gtownym organem podejmujacym decyzje w zakresie alokacji zasobdéw oraz dokonujgcym oceny wynikéw dziatalnosci
segmentow jest Zarzad Adiuvo Investments S.A. W wyniku analizy sposobu sprawowania nadzoru nad dziatalnoscig spodtek
zaleznych oraz zarzadzania Grupa, uwzgledniajac kryteria tgczenia i progi ilosSciowe z MSSF 8, wydzielono segmenty
sprawozdawcze, ktére szczegétowo zostaty zaprezentowane w nocie 8.

5.5.31 Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych
inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Grupa monitoruje kapitat poprzez analize relacji pomiedzy kapitatem wtasnym i obcym z uwzglednieniem zapadalnosci
zobowigzan i ich zrodta. Grupa korzysta z réznych zrédet finansowania — emitujac akcje oraz obligacje zamienne na akcje, a takze
zaciggajac pozyczki w jednostce dominujgcej wyzszego szczebla i wreszcie korzystajac z dotacji panstwowych na finansowanie
ponoszonych naktaddw na prace badawcze i rozwojowe.

5.6 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.6.1 Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad Jednostki dominujgcej,
kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawiera¢ wihasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiaé sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

I odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakgji,

f  obiektywne,

I sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
T kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzien 31 grudnia 2015 r. dotyczy zobowigzan warunkowych (nota 24), rozgraniczenia pomiedzy
pracami badawczymi i rozwojowymi (nota 5.5.12), ujecia transakcji potgczenia pod wspdlng kontrolg (nota 5.5.5)
oraz spetniania przez nabyte jednostki definicji przedsiewziecia zgodnie z MSSF 3 (nota 5.5.5), a takze oceny kryteridw, ktére
skutkujg prezentacjg segmentow operacyjnych w postaci jednego kryterium sprawozdawczego (nota 8).

5.6.2 Niepewnosc¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki dominujgcej dokonania szacunkéw,
jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub
doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2015 r. mogg zosta¢ w przysztosci zmienione.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity istotne zmiany szacunkdédw w stosunku do ostatniego rocznego
sprawozdania finansowego.

Szacunki i zatozenia, ktére s3 znaczgce dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej zostaty
zaprezentowane ponizej.

hiNBa dzwedi126FyAl TNBR1sg GNBI O&OK
Zarzady spotek Grupy Kapitatowej dokonujg corocznej weryfikacji wartosci koricowej, metody amortyzacji oraz przewidywanych
okreséw uzytkowania srodkow trwatych i wartosci niematerialnych podlegajacych amortyzacji.

Przyjete metody amortyzacji odzwierciedlajg sposdb zuzycia pozyskanych korzysci ekonomicznych z danego srodka trwatego i
wartosci niematerialne;j.

Dla srodkow trwatych i wartosci niematerialnych, ktére w ocenie zarzaddéw spétek wykorzystywane sa w réwnomiernym stopniu
stosuje sie metode amortyzacji liniowej. Odpisy amortyzacyjne ustala sie poprzez oszacowanie okreséw uzytkowania i
rownomierne roztozenie wartosci podlegajgcej umorzeniu. Ocenia sie, iz okresy uzytkowania aktywow przyjete przez spoétki Grupy
Kapitatowej dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w
przysztosci.
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Na dzien 31 grudnia 2015 r. zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci Grupa dokonata wyceny zapaséw. Nie zidentyfikowano
zapasow, dla ktdrych cena nabycia lub koszt wytworzenia na dzien konczacy okres sprawozdawczy bytyby wyzsze niz ich cena
sprzedazy netto mozliwa do uzyskania i w zwigzku z tym nie rozpoznano odpisu aktualizujgcego ich wartosc.
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Zobowigzanie bilansowe z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych, tj. odpraw emerytalnych, réwne jest wartosci biezacej
zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen. Wysokos$¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikow, ktére sg wykorzystywane jako
zatozenia w metodzie aktuarialnej. Wszelkie zmiany zatozen majg wptyw na wartos¢ bilansowg zobowigzania.

Jednym z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci zobowigzania jest stopa dyskonta. Na dzien konczacy okres
sprawozdawczy Grupa przyjmuje odpowiednig stope dyskonta, przy uzyciu ktérej ustala sie warto$¢ biezagca szacowanych
przysztych wyptywdéw pienieznych z tytutu tych $wiadczen. Przy wyznaczaniu stopy dyskonta MSR 19 nakazuje odnies¢ sie do
rentownosci obligacji przedsiebiorstw lub, jesli rynek tych obligacji nie jest wystarczajgco gteboki wowczas nalezy odnies¢ sie do
obligacji  Skarbu  Panstwa. Grupa kapitalowa zastosowata stope dyskontowg skalkulowang w  oparciu
o rentowno$¢ obligacji skarbowych o terminach zapadalnosci najbardziej zblizonych do termindéw planowanych wyptywéw
finansowych. Pozostate zatozenia makroekonomiczne wykorzystywane dla wyceny zobowigzan z tytutu przysztych Swiadczen
pracowniczych, jak inflacja czy najnizsze wynagrodzenie, oparte sg na obecnie panujgcych warunkach rynkowych.
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Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére

wedtug dostepnych prognoz beda stosowane na moment zrealizowania aktywa lub zobowigzania, przyjmujac

za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na koniec okresu sprawozdawczego w danym kraju.
Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera

sie na budzetach spoétek Grupy kapitatowe;.

Spotki Grupy Kapitatowej ujety w ksiegach aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktorej jest
prawdopodobne, iz osiggng zysk do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych. Spotki Grupy
kapitatowej, ktére historycznie generowaty straty i ktorych projekcje finansowe nie przewidujg osiggniecia zysku
do opodatkowania umozliwiajgcego potracenie ujemnych réznic przejsciowych, nie rozpoznajg w swoich ksiegach aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa Kapitatowa nie ujeta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niewykorzystanych strat i ujemnych réznic przejsciowych, poniewaz prawdopodobienstwo osiggniecie w przysztosci zysku do
opodatkowania, od ktérego bytoby mozliwe odpisanie tych niewykorzystanych strat i ulg podatkowych jest trudne do
oszacowania.
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MSR 36 wymaga przeprowadzenia corocznych testdw sprawdzajgcych, czy wystgpita utrata wartosci sktadnika aktywow
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktdrych przypisana
zostata wartos$¢ firmy. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej w okresie sprawozdawczym nie wystapity przestanki do
przeprowadzenia takich testow (w tym zmiany kluczowych zatozen przyjetych w testach przeprowadzonych
w 2014 r.) w odniesieniu do wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Zarzad Jednostki dominujgcej
przeanalizowat takze kwestie wystgpienia przestanek do przeprowadzenia testow na utrate wartosci pozostatych aktywoéw Grupy
oraz zmian kluczowych zatozen przyjetych w testach przeprowadzonych w 2014 r. W wyniku przeprowadzonych analiz nie
stwierdzono wystgpienia okolicznosci, ktére mogtyby skutkowaé utratg wartosci aktywdw, w zwigzku z tym nie przeprowadzono
testdw na utrate wartosci. Zgodnie z politykg rachunkowosci obowigzujacg w Grupie Kapitatowej, wymagane testy zostang
przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. lub wczesniej w przypadku wystgpienia przestanek utraty wartosci.
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6.1 Efekt zastosowania MSSF 1

Jak wskazano powyzej, Grupa zastosowata MSSF 1 w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za
drugi kwartat 2015 r. MSSF 1 wymaga, aby Grupa ujeta wszystkie aktywa i zobowigzania, ktore spetniajg kryteria ujecia wedtug
MSSF oraz wycenita te aktywa i zobowigzania zgodnie z kazdym z MSSF. Dniem przejscia na MSSF byt 25 wrzesnia 2013 r.

Grupa sporzadzita swoje pierwsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF, korzystajgc z
tych postanowien kazdego z MSSF, ktére obowigzujg, w zakresie w ktérym pozostawiony zostat jej wybdr, na dziern 30 czerwca
2015r.

Ponizej wskazano wptyw zastosowania MSSF na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien przejscia na MSSF tj.
25 wrzesnia 2013 oraz za okres zakonczony 31 grudnia 2014 r.:

YILAGEO Wynkfinansowyza YI LIAGE O

yI R okres 25.09.2013 na dzie?
31.12.2014 31.12.2014 25.09.2013
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
FAYlLy&azgeyY &ALBRNIABRI 2yey 13 44 413 (5 063) 34873
Efekt zastosowania MSSF 1:
Wycofanie W,atjtosu firmy ujetej wedtug polskich standardow (29 590) (29 590)
rachunkowosci
Korekta wartosci firmy amortyzowanej wedtug PSR 1849 1849
Objecie konsoI!daCqu §poiek rj[ekonsolldowanych wedtug PSR 262 586 (324)
ze wzgledu na ich nieistotnos$¢
Ujecie rezerw na $wiadczenia pracownicze (niewykorzystane 2) 2)
urlopy i odprawy emerytalne)
Dane wykazane w niniejszym skonsolidowanym
ALINF 62T RFYAdz FAYFIyazgey all 16933 (2630) 4958
Aktywa %202 6 A | Aktywa %202 6 A |

yI o R v R yI R yI R
31.12.2014  31.12.2014  25.09.2013  25.09.2013

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu

FAYlyazgeey aLRNPISRRI 2yey 13 45054 641 40126 5253
Efekt zastosowania MSSF 1:

Wycofanie w’atjtosu firmy ujetej wedtug polskich standardéw (29 590) (29 590)

rachunkowosci

Korekta wartosci firmy amortyzowanej wedtug PSR 1849

Objecie konsolfdaqa ?poiek r,u,ekonsolldowanych wedtug PSR 1187 975 2265 2590
ze wzgledu na ich nieistotnos¢

Ujecie rezerw na $wiadczenia pracownicze (niewykorzystane )

urlopy i odprawy emerytalne)

Dane wykazane w niniejszym skonsolidowanym 18 501 1568 12 801 7843
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Gtéwne przyczyny réznic przedstawiaja sie nastepujgco:
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W sprawozdaniu finansowym Grupy za okres od 25 wrzesnia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r., sporzagdzonym wedtug polskich
standardéw rachunkowosci, dokonano rozliczenia potaczenia Airway Medix BIS Sp. z 0.0. (przejmujaca) i Airway Medix Sp. z 0.0.
(przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spétek handlowych. Do rozliczenia skutkdéw tego potaczenia
przyjeto metode nabycia, czego skutkiem byto powstanie wartosci firmy ujetej w sprawozdaniu finansowym Airway Medix S.A.
sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci.

W niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, , Grupa wybrata polityke rachunkowosci, zgodnie z ktéra
ww. transakcja stanowi transakcje zawartg pod wspdlng kontrolg, a zatem za wiasciwsze z perspektywy opisu sytuacji majatkowej
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i finansowej Grupy uznata ujecie wartosci aktywdw i zobowigzan potaczonych jednostek wedtug ich wartosci ksiegowych. W
efekcie wartosc firmy w niniejszym sprawozdaniu zostata wycofana i ujeta jako , Kapitat z potgczenia pod wspding kontrolg”.
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Konsekwencjg nieujmowania wartosci firmy byto wycofanie kosztéw amortyzacji wartosci firmy ujetych w sprawozdaniu
finansowym Airway Medix S.A. sporzadzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.
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Airway Medix S.A. nie sporzgdzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci
uznajac jednostke zalezng — Biovo Technologies Ltd. za nieistotng dla catosci sprawozdania. W niniejszym pierwszym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, Grupa objeta jednostke zalezng konsolidacjg od poczatku sprawowania nad nig
kontroli.
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Grupa w sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym zgodnie z polskim standardami rachunkowosci nie ujmowata rezerw
na krétkoterminowe (niewykorzystane urlopy) i dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalne)
ze wzgledu na ich nieistotnos¢. Uwzgledniajgc wymogi MSSF, Grupa dokonata stosownej korekty w niniejszym sprawozdaniu
finansowym, ujmujac te rezerwy oraz stosowne obcigzenie rachunku zyskow i strat.
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Poszczegdlne elementy sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug PSR oraz MSSF réznig sie w istotnym stopniu co do
stopnia szczegdtowosci prezentowanych danych i sposobu ich prezentacji. W efekcie uktad poszczegdlnych czesci sprawozdania
finansowego, zakres ich szczegétowosci oraz zakres informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
polskich standardéw rachunkowosci jest rézny od zakresu przewidzianego wymogami MSSF.

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy jest sprawozdaniem skréconym sporzgdzonym zgodnie z
wymogami MSR 34, a zatem Grupa nie prezentuje wszystkich ujawnien, ktére prezentowane s3 w petnych rocznych
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych w zakresie okreslonym przez MSR 1. Stosownych ujawnien wynikajacych z wymogéw
poszczegdlnych MSSF Grupa dokona w swoim pierwszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
zgodnie z MSSF.
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Zaréwno cyklicznosé produkcji jak i jej sezonowos¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej.
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Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

I ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

1  ktérej wyniki dziatalnosci sa regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdéw do segmentu
i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

I w przypadku ktérej s dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementédw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobdéw do danego segmentu
i oceniajace jego wyniki finansowe.

Spotki Airway Medix i Biovo Technologies uznawane sg za jeden segment, ze wzgledu na Scistg wspotzaleznosé prowadzonej przez
nie dziatalnosci. Dlatego tez dziatalnos¢ Grupy kwalifikowana jest do jednego segmentu.

Segment Urzadzenia medyczne - dziatalno$¢ segmentu dotyczy rozwoju rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych
stosowanych na oddziatach intensywnej terapii i anestezjologii. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci segmentu sg badania
naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie urzadzen medycznych.

Za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

| = —
i NI DR _Korel_<ty h3s O
medyczne konsolidacyjne

t NJ @OK2R& 1S aLINJ SRIde@ 5 855 (5 855) -

Przychody ze sprzedazy wewnatrz segmentu 5 855 (5 855) -
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Przychody ze sprzedazy od klientdw zewnetrznych - - -

Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 682 (5521) 1160
%eal O0&UGNYGFO T RTIALFOFEfy2] (797) (257) (1 053)
Przychody finansowe 14 - 14
Koszty finansowe 386 70 456
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 168) (327) (1 495)
Podatek dochodowy - - -
Zysk (strata) netto (1 168) (327) (1 495)

Za okres od 25.09.2013 do 31.12.2014

' NI DR Korekty has
medyczne konsolidacyjne

t NT eOK2Re 18 &aLINJ SRIoe 5391 (5391) -
Przychody ze sprzedazy wewnatrz segmentu 5391 (5391) -
Przychody ze sprzedazy od klientdw zewnetrznych - - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 039 (4 306) 1733
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (488) (1 085) (1573)
Przychody finansowe 16 22 38
Koszty finansowe 1602 (590) 1011
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2074) (473) (2 546)
Podatek dochodowy 84 - 84
Zysk (strata) netto (2 157) (473) (2 630)

Nota 9 Przychody i koszty

9.1 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty $wiadczen pracowniczych

Amortyzacja

Koszty amortyzacji w wysokosci 10 tys. zt (25.09.2013-31.12.2014: 2 tys. zt) ujete w rachunku zyskéw i strat obejmuja przede
wszystkim amortyzacje wartosci niematerialnych.

Koszty amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci 89 tys. zt (25.09.2013-31.12.2014: 97 tys. zt) zostaty ujete w
wartosci aktywoéw, tj. w wartosci prac rozwojowych.

Prace badawczNB 1 22265 dz2t 1S 6 NI OKdzyl1dz Te&lsé A &GN G

Prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskéw i strat w okresie objetym sprawozdaniem wyniosty 180 tys. zt (25.09.2013-
31.12.2014: 533 tys. zt).

vyzal de T 6AlFROISZ LINI O246y A Ol & OK

01.01.2015 31.12.2015 25.09.2013 31.12.2014

Koszty wynagrodzen 33 9
Koszty ubezpieczen spotecznych 7
Koszty przysztych swiadczen 1 -

Koszty programu motywacyjnego - -
Razem 42 11

W powyzszej tabeli wykazano koszty swiadczen pracowniczych ujete w rachunku zyskéw i strat. Oprdcz tego, Grupa poniosta
koszty Swiadczen pracowniczych, ktére ujeta w wartosci aktywow, tj. w wartosci prac rozwojowych, w kwocie 1.962 tys. zt
(25.09.2013-31.12.2014: 1.130 tys. zt).

Koszty swiadczen pracowniczych dla kluczowego personelu kierowniczego szczegétowo opisano w nocie 21.4.

Dodat kowe informacje i obj akminswmil a dbeovakhwagnt slpnagozsdlmdéaohne gansowe

41



GRUPA KAPITALOWA AIRWAY MEDIX
Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

9.2 Koszty finansowe

01.01.2015 31.12.2015 25.09.2013 31.12.2014

Koszty odsetkowe z tytutu: 219 737
Kredytow i pozyczek 219 559
Obligacji - 176
Pozostate odsetki 0 1

Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych - 0

Réznice kursowe 237 251

Inne - 24

Razem 456 1011

Notal0%& &1 0 & d NI {0 yLBNI 298 yR1 armo@at

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujgcej przez S$rednia  wazong liczbe akcji  zwyktych  wystepujgcych
W ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez
Srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione <zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku (straty) na jedna akcje:

01.01.2015 01.10.2015 25.09.2013 01.10.2014

31.12.2015 31.12.2015 31.122014 31.12.2014
Sredniowazona liczba akcji w okresie 49518 444 49518 444 38498 143 49518 444
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - - - -
| NERYA2461I 02yl NRIT 62RYA 49 518 444 49 518 444 38 498 143 49 518444

W dniu 12 wrzesnia 2014 roku dokonano zamiany obligacji na 8 197 870 akcje serii A. Rejestracja emisji w KRS nastgpita w lutym
2015 roku. Uwzgledniajgc wymogi MSR 33 dotyczace kalkulacji sSredniowazonej liczby akcji w okresie, akcje zwykte wyemitowane
w wyniku konwersji obligacji na akcje zostaty uwzglednione od dnia, w ktérym zaprzestano naliczania odsetek od obligacji tj. od
12.09.2014. Szczego6towe dane dotyczgce emisji akcji zawarte s3 w nocie 16.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne
transakcje dotyczgce akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Notall2  NIi21T OA yYASYIFGSNRALF t yS

11.1 Wartosci niematerialne

31.12.2015 31.12.2014
Niezakoriczone prace rozwojowe 21599 15948
Inne wartosci niematerialne 7 15
21 606 15963

BYAlLYe 6 (NI 10AS 21NBadz 202t (GS32 &ALINI 621 RFyASY FTAYlLyazgevy

bAST I 2 LYyS ¢
. . . h3as5 0
prace rozwojowe niematerialne
{dry yI RIASZ nmodamdunmp
Wartos¢ brutto 15948 17 15 965
Umorzenie - 2 2
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - -
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Wartosc ksiegowa netto 15948 15 15963
Zmiany netto w okresi€®01.01.2015 31.12.2015

Zakup 5651 - 5651
Amortyzacja - (9) (9)
{dly yYI RITASZ OoMOMHODOHAMp

Wartos¢ brutto 21599 17 21616
Umorzenie - 10 10

Odpisy z tytutu utraty wartosci - - -

Wartosc ksiegowa netto 21599 7 21 606
bAST ]2 LYyS ¢
. . . h3s O
pracerozwojowe niematerialne
{dLFy yI RTASZ uHupodnddunmo
Wartos¢ brutto 11642 - 11642
Umorzenie - - -

Odpisy z tytutu utraty wartosci - - -

Wartosc ksiegowa netto 11 642 - 11 642
Zmiany netto w okresie 25.09.201:31.12.2014

Zakup 4306 17 4323
Amortyzacja - (2) (2)
{0ty yI RIASZ oMO®MHPHAMN

Wartos$¢ brutto 15948 17 15965
Umorzenie - 2 2

Odpisy z tytutu utraty wartosci - - -
Wartosc ksiegowa netto 15948 15 15963

Wartosci niematerialne obejmuja gtdéwnie skapitalizowane koszty prac rozwojowych.

Grupa Kapitatowa rozwija produkty z rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych z zabezpieczong miedzynarodowa wtasnoscia
intelektualng stosowanych na oddziatach intensywnej terapii oraz anestezjologii. Emitent prowadzi dziatalnos¢ na bazie
wspotpracy polsko-izraelskiej. Dziatalnos¢ operacyjna oraz prace badawczo-rozwojowe prowadzone sg gtéwnie w zaleznej w
99,9% od Airway Medix spodtce izraelskiej — Biovo Technologies Ltd.

Aktualnie Grupa Kapitatowa aktywnie rozwija trzy produkty:

I Zamkniety system czyszczacy (CSS) — produkt dopuszczony do obrotu na terytorium UE oraz komercjalizowany w
ramach umowy dystrybucyjnej z partnerem strategicznym,

I System czyszczacy jame ustng (OC) — produkt w fazie rozwoju prototypu,
I Urzadzenie do kontrolowania ci$nienia w mankiecie rurki intubacyjnej (CPR) — produkt w fazie rozwoju prototypu.

Od poczatku powstania Grupa Kapitatlowa skupia swoje aktywnosci na pracach badawczo-rozwojowych i komercjalizacji
ekonomicznych pod wzgledem kosztéw nowatorskich urzadzern do jednorazowego stosowania u pacjentéw wentylowanych
mechanicznie na Oddziatach Intensywnej Opieki Medycznej (OIOM), u pacjentdw z zagrozeniem zycia oraz na oddziatach
anestezjologii.

Skapitalizowane koszty prac rozwojowych dotycza przede wszystkich wydatkéw zwigzanych z prototypowaniem oraz badaniami
klinicznymi rozwijanych produktéw, prowadzonymi przez spotke Biovo Technologies Itd.
11.2 Test na utrate wartosci aktywow niematerialnych nieoddanych do uzytkowania

W skonsolidowanym bilansie Grupa zaklasyfikowata prace rozwojowe dotyczace produktéow Airway Medix, jako aktywa o
niekreslonym okresie uzytkowania.

Wartos¢ skapitalizowanych prac rozwojowych i innych aktywéw o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod katem
utraty wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki utraty wartosci. Testowanie polega na kalkulacji wartosci
odzyskiwalnej testowanego aktywa na bazie kalkulacji wartosci godziwej pomniejszonej o szacowane koszty sprzedazy.
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Kalkulacje dotyczace wartosci odzyskiwanej skapitalizowanych prac rozwojowych Airway Medix oparte zostaty na
zdyskontowanych przeptywach pienieznych przed opodatkowaniem i wykorzystujg szacowane projekcje przeptywdw pienieznych
na podstawie aktualnych planéw finansowych oraz spodziewanych na dzien bilansowy uméw z partnerami strategicznymi. W
wycenie konserwatywnie uwzglednia sie wytgcznie przychody z tytutu optat typu milestones bez uwzgledniania przysztych optat
licencyjnych naleznych Airway Medix. Nie zaktada sie rowniez wartosci rezydualne;j.

Na dzien bilansowy zostat przeprowadzony test na utrate wartosci i na jego podstawie nie stwierdzono utraty wartosci prac
rozwojowych.

Notal2wi SOT 2¢6S {1 Gesl GNBI OS

31.12.2015 31.12.2014
Urzadzenia techniczne 308 229
Wyposazenie 43 38
Pozostate Srodki trwate 7 7
Srodki trwate w budowie - -
357 274
BYALYE& 6 GNF{1OAS 21NBadz 202t i832 &LINI 621 RI yASY TFTAylyazgevy
1 T ) T X
ecmiome 1 ELBAL o 127\0 h3s0
{dFy Y0lLORID®SZ
Wartos¢ brutto 418 44 38 499
Umorzenie 189 6 31 225
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - -
Wartosc¢ ksiegowa netto 229 38 7 274
Zmiany netto w okresie 01.01.201531.12.2015
Zakup 143 4 - 147
Sprzedaz (4) - - (4)
Amortyzacja (86) (4) (1) (90)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 26 4 1 31
{0ty yI RIASZ OMOMHDPHAM
Wartos¢ brutto 605 53 42 699
Umorzenie 297 10 35 342
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 - - 0
Wartosc¢ ksiegowa netto 308 43 7 357
| R . N x
ectrigzne © SL2AL [ ppyx  h3sO
{dLy yI RTASZ uHpodnddunm
Wartos¢ brutto 369 26 29 425
Umorzenie 114 3 4 121
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - -
Wartosc ksiegowa netto 255 23 26 304
Zmiany netto w okresie25.09.2013 31.12.2014
Zakup 33 16 7 56
Amortyzacja (68) (2) (26) (97)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 9 1 1 11
{4ty yI RIASZ oMOMHDHAM
Wartos¢ brutto 418 44 38 499
Umorzenie 189 6 31 225
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Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - -

Wartosc¢ ksiegowa netto 229 38 7 274
Nota 13 Zapasy

31.12.2015 31.12.2014
Materiaty 251 206
Odpis aktualizujacy - -
wktT8Y I NI276 ySiddz 1L} &ase 251 206

Zapasy Grupy obejmuja gtéwnie materiaty wykorzystywane w pracach badawczo-rozwojowych i codziennej dziatalnosci.

Notaldb I £t Sdy 21 OA 1 (Geddz0dz R2aiGl ¢ A dza0OdzA 2NI T LkRi12adl ©OS

31.12.2015 31.12.2014

YN G120SNYAYy26S yItSoy2i0ralll ©F
yrtSoyz2T OA
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -

wltTS8SY yItSoy2i OA FAaylyazssS ySiai - -

Inne naleznosci niefinansowe, w tym: 553 209
- z tytutu podatkdw i innych Swiadczen 473 209
- pozostate 80 -
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 3 12
Odpisy aktualizujgce (80) -
wtTSY yItSoy2i OA yASTFAYlLy&azsS y 476 220
YN G120SNY¥Ay26S yLtSdy2l O T de 476 290
yEfSoy21l OAZ ySudz

W pozycji pozostatych naleznosci niefinansowych ujete zostaty naleznosci z tytutu zwrotu sprzedanych towardw. Naleznosci te w
catosci zostaty objete odpisem aktualizujgcym, ktéry zostat ujety w pozostatych kosztach operacyjnych.

Gtéwng pozycjg w tym obszarze sprawozdania finansowego stanowig naleznosci z tytutu podatkéw, obejmujace gtéwnie podatek
od towarow i ustug (VAT) do odliczenia w kolejnych okresach rozliczeniowych lub oczekujacy na zwrot.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane s3 w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci. Wartos¢ ksiegowa
naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 365 dni od dnia
powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Notal5] NE R1A LIASYAtdyS A AOK S16As6ltSyide

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
bilansowy oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywédw pienieznych sktadato sie wytacznie ze Srodkéw pienieznych
ulokowanych na rachunkach bankowych.

Wolne $rodki pieniezne zgromadzone s na rachunkach bankowych i inwestowane sg w formie lokat terminowych
oraz overnight. Grupa uzyskuje gtéwnie oprocentowanie zmienne ze zgromadzonych srodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne w banku i w kasie s oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krdtkoterminowe s zawierane na rdine okresy,
od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i s3
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartosé godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na
dzien 31 grudnia 2015 r. wynosi 354 tys. zt (31.12.2014: 1.226 z1).
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Notal6Yl LIAGI O T F10FR2g& 2NIT LRT2aiGF0S {FLAGIODE

16.1 Kapitat zaktadowy

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej sktadat sie z wyemitowanych akcji nastepujacych serii:

[AOTo6F F102A 6dzRTALFOUs560 63 &SNAA 31.122015 31.12.2014
Seria A 43518 444 35320574
Seria B 6 000 000 6 000 000
wktT 8y tAO0To6F F102A 0O0dzRT AN U560 49 518 444 41320574

Kapitat zaktadowy zostat w catosci optacony. Akcje pierwszej emisji o wartosci nominalnej 34 915 000 zt zostaty optacone w
wyniku potgczenia, w konsekwencji ktérego Spotka dominujaca powstata.

W 2014 roku, na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 10 lutego 2014 r., kapitat zaktadowy
zostat podwyzszony o 405 574 zt poprzez emisje 405 574 akcji na okaziciela serii A o numerach 34 915 000 do 35 320 574. Akcje
zostaty objete w dniu 10 lutego 2014 r. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 2 czerwca 2014 r. Nowo
wyemitowane akcje zostaty optacone w drodze umownego potrgcenia wierzytelnosci.

W dniu 10 lutego 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto réwniez nastepujace uchwaty, dotyczace
warunkowego podwyzszenia kapitatu:

. Uchwate nr 8 w sprawie emisji obligacji na rzecz Adiuvo Investments S.A., na podstawie ktdrej Spotka wyemituje nie
wiecej niz 25 000 obligacji imiennych serii A o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i tacznej wartosci nominalnej 2 500
000 ztotych (obligacje serii A), zamiennych — z uwzglednieniem kwoty oprocentowania na maksymalnie 2 970 598 akgji
na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda oraz o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 2 970 598
ztotych (Akcje serii A). Termin ostatecznego wykupu ustalono na 31 grudnia 2017 roku.

. Uchwate nr 9 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku z podjeciem Uchwaty nr 8
NWZ Spétki.

. Uchwate nr 10 w sprawie emisji 60 340 obligacji zamiennych na akcje na rzecz spétki Orenore Sp. z 0.0. 0o wartosci
nominalnej 100 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 7 169 835 zt z datg wykupu 31 grudnia 2017 roku.

. Uchwate nr 11 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z podjeciem uchwaty nr 7 i
uchwaty nr 9.

o Warunkowe podwyzszenie kapitatu wynikajgce z powyzszych uchwat zostato zarejestrowane w KRS 2 czerwca 2014
roku.

W dniu 12 wrzesnia 2014 roku dokonano zamiany obligacji na akcje serii A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote
8197 870 zt zostato zarejestrowane w KRS w lutym 2015 roku.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto nastepujace uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu

zaktadowego:

. Uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie mniejszg niz 1,00 zt i nie wieksza niz
8 000 000,00 zt poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 8 000 000 akcji na okaziciela, oznaczonych jako seria B o
wartosci nominalnej 1 zt kazda i facznej wartosci nominalnej nie mniejszej niz 1,00 zt i nie wiekszej niz 8 000 000 zt. NWZ
wytgczyto prawo poboru emitowanych akcji dla dotychczasowych akcjonariuszy.

. Uchwate nr 4 w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A w ilosci nie wiekszej niz 3 070 000 oraz warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 3 070 000 zt z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki. Jeden warrant bedzie uprawniat do objecia 1 akcji serii C osoby, ktdrych imienng liste okresli
Zarzad Spotki.

W dniu 25.08.2014 roku rozpoczeta sie Subskrypcja prywatna Akcji Emitenta serii B i zostata zakoriczona 25.09.2014 roku.
Oferowane Akcje serii B zostaty przydzielone wybranym inwestorom w dniu 25.09.2014 roku. Zgodnie z trescig uchwaty nr 3
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z 30 czerwca 2014 roku, subskrypcjg prywatng objete zostato nie wiecej niz
8.000.000 Akcji serii B. W ramach przeprowadzonej subskrypcji ostatecznie przydzielono wybranym inwestorom 6.000.000 Akcji
serii B. Cena emisyjna, po jakiej obejmowane byty Akcje serii B, wynosita 1 zt i réwna byta cenie nominalnej Akcji serii B.
Subskrypcja prywatna Akcji serii B zostata skierowana do nie wiecej niz 149 oznaczonych oséb. Ostatecznie, w ramach
przeprowadzone] subskrypcji prywatnej Akcje serii B w ilosci 6.000.000 sztuk przydzielono 79 wybranym inwestorom, co
odpowiada liczbie inwestorow, ktdrzy ztozyli zapis na Akcje serii B. Emisja akcji serii B zostata zarejestrowana w KRS 10
pazdziernika 2014 r.

Prawa akcjonariuszy

Wszystkie akcje serii A i serii B sg nieuprzywilejowanymi akcjami zwyktymi - na kazda akcje przypada jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu.
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16.2 Pozostate kapitaty
YELAGEOD T LR2ONOT SYAl LRR ¢allsftyn 12yiNRED

W sprawozdaniu finansowym Grupy za okres od 25 wrzesnia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r., sporzagdzonym wedtug polskich
standardéw rachunkowosci, dokonano rozliczenia potaczenia Airway Medix BIS Sp. z 0.0. (przejmujaca) i Airway Medix Sp. z 0.0.
(przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spotek handlowych. Do rozliczenia skutkow tego potaczenia
przyjeto metode nabycia, czego skutkiem byto powstanie wartosci firmy ujetej w sprawozdaniu finansowym Airway Medix S.A.
sporzgdzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym za drugi kwartat 2015 r., stosujgc po raz pierwszy MSSF, Grupa

wybrata polityke rachunkowosci, zgodnie z ktdrg ww. transakcja stanowi transakcje zawartg pod wspdlng kontrolg, a zatem za

wtasciwsze z perspektywy opisu sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy uznata ujecie wartosci aktywow i zobowigzan

potaczonych jednostek wedtug ich wartosci ksiegowych. W efekcie wartos¢ firmy zostata wycofana i ujeta jako ,Kapitat z

potaczenia pod wspdlng kontrolg”.

YELAGEFED NBTSNB2ge K lelimkhbéz NObFHOF | e28RFA2aA OS] LI2RLIZNINDR{ 261
Saldo kapitatu rezerwowego z tytutu réznic kursowych jest korygowane o rdznice kursowe wynikajgce z przeliczania sprawozdan

finansowych zagranicznych jednostek zaleznych. Prezentowany kapitat nie podlega podziatowi.

16.3 Zyski zatrzymane i ograniczenia zwigzane z kapitatem

Statutowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej jest od 1 stycznia 2015 roku przygotowywane zgodnie z MSSF.
Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych.

Spotka dominujaca i kazda ze spdétek akcyjnych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej na podstawie § 396 Kodeksu Spétek
Handlowych jest zobowigzana utrzymywac zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego z
przeznaczeniem wytgcznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Spétka musi przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% zysku
biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej rownowartosci 1/3 kapitatu zaktadowego.

Notal7| 6 Al ROT Sy Al LINY O26yA 0T S A NBI SNpe

| 6A1 ROT Sy Al LN} O26y A0l S 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 43 88
Zobowigzania tytutu odpraw emerytalnych 1 1
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 18 16
Zobowigzania z tytutu innych $wiadczen 314 284
wkT8Y T20626ADRTFyAL T Geiddzodz T 6A 376 389
Zobowigzania dtugoterminowe 315 285
Zobowigzania krotkoterminowe 61 104

Jednostka zalezna wyptaca pracownikom $wiadczenia po okresie zatrudnienia w wysokosci okreslonej przez izraelskie prawo.
Swiadczenia te prezentowane sa w pozycji zobowigzan z tytutu innych éwiadczer. Zgodnie z prawem izraelskim spétka Biovo
Technologies Ltd zobligowana jest to dokonywania ptatnosci sktadek emerytalnych oraz sktadek zwigzanych z przysztymi
Swiadczeniami dla zwalnianych pracownikéw lub pracownikéw w inny sposdb kornczacy stosunek pracy ze sp6tka. Zobowigzanie
spotki dotyczace odpraw dla pracownikdédw obliczane jest na podstawie zasad uregulowanych w izraelskiej ustawie dotyczacej
odpraw (Israeli Severance Pay Law). Kalkulacja ta oparta jest o ostatnie wynagrodzenie pracownika pomnozone przez liczbe lat,
jakg pracownik przepracowat na date bilansowg. Pracownicy majg prawo do odprawy w wysokosci jednomiesiecznego
wynagrodzenia za kazdy rok przepracowany w spétce.

Jednostka dominujgca wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej
przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa tworzy rezerwe na wartos¢ biezagca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.
Grupa tworzy rowniez rezerwy na wartos¢ niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych uwzgledniajgc wartos¢ potencjalnej
wyptaty na rzecz pracownika w zwigzku z nabytymi i niewykorzystanymi prawami do urlopu.

Uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu sprawozdawczego przedstawiono w ponizszej tabeli:
Odprawy Niewykorzystane

emerytalne urlopy IS T 6 AL
{dry yI& RIASZ nmodamdHamMp 1 16 284
Zmiany w okresie 01.01.201531.12.2015
taczna kwota kosztéw ujeta w wyniku finansowym:
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Koszty biezgcego zatrudnienia (0) 1 -
Koszty odsetek - - -
Rdznice kursowe z przeliczenia - 2 30
StannaRT A SZ omMOMH OHAMp 1 18 314
w tym:
%2626 ANT I YAl ROdzZEAZ2GSNYAY 2« 1 - 314
B2o26ANT YA INBG120§SNYAY: - 18 -
iy NEWAOTEEE Lyys T4
{dly yI RIASZ HpodndduHnmo 1 20 278
Zmiany w okresie 25.09.201-331.12.2014
taczna kwota kosztow ujeta w wyniku finansowym:
Koszty biezgcego zatrudnienia - (4) (5)
Koszty odsetek - - -
Roznice kursowe z przeliczenia - 1 11
{dry yI RIASZ omMdMHDPHAMN 1 16 284
w tym
%2026ANT I YAl ROUOdzZA20GSNXYAY 2« 1 - 284
%2026 APDNEVRRGSNYAY26S - 16 (0)
“BYALYe 6 61 NI2T OA NBITSNB 6 21 NBaAAS &LINI 621 RFgOT &y LINJ

01.01.2015 31.12.2015

25.09.2013 31.12.2014

Stan na poczatek okresu
Utworzenie rezerw w koszty
Wykorzystanie rezerw

Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody operacyjne
Réznice kursowe z przeliczenia

Stan rezerw na koniec okresu, w tym:

Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwy krétkoterminowe

38 13
75 24
(29) -
2 1
86 38
86 38

Notal8h LINE OSy (26 yS { NBR&( &R 0odkdyy1S2 d.F LA SINEO &0 TNAR2 T OA 26 S

YNBReGez L2020l 1AZ ROUdDYS LI LIASNE 4 NI2T10A26S A T 20626A0DT 1 y)

Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

YNBReéGes LRodoeldOl 1AZ RUdDYS LI LAS 31.12.2015 31.12.2014
Pozyczki 4876 -
50dA2G0SNXYAYy26S ({NBReGées LRd&OI 4 876 -
Kredyty bankowe 25 -
Pozyczki - 223
YNEG120SNNVAY26S 1 NBRE GRIINILBId@AH 25 223
YNBRé&GEes LRdoeOl 1AZ RUdDYS LI LAS 4901 223
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iS32 2 GSNXYAYAS &aLX

kwotaw 2" NI 2T o
Waluta kredytu Stopa walucie (W~ oL2oeo 1 rok 2lata L}2gedSs
procentowa tys.) RI ASZ 0.
' (Wtys.)
PLN 10% 2103 2103 2103
usD 10% 711 2774 2774
ILS 7% 25 25 25
wlkT SY {NBReGe@ 4901 25 - 4876
B OANIAYAL GS 1oNBRBRAGR Al Hyzda &yaT 1RT ASZ om INHZRYAF wamn NI
I G832 2 GSNINAYAS &LX
2 NL2T 08
Stopa Kwotaw =~ o 1o 5 8 6 .
Waluta kredytu walucie (W  ~ - , a _ 1 rok 2lata L2 6€0S
procentowa tys.) RI ASZ 0.
' g ue
usD 11% 64 223 223
w1 SY | NBRe&G& 223 223 - -

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki naruszenia postanowien umoéw
kredytowych.

50d20yS LI LIASNE oI NI21 OA26S
W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem nie podjeto decyzji o emisji obligacji.
Po dniu bilansowym nie miaty miejsca emisje dtuznych papieréw wartosciowych.

W okresie poréownywalnym, w dniu 10 lutego 2014 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Airway Medix S.A. podjeto decyzje o:
I emisji imiennych obligacji serii A na rzecz Adiuvo Investments S.A. o wartosci nominalnej 100 zt kazida
oraz o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 2,5 min zt obligacji zamiennych na akcje serii A,
1 emisji imiennych obligacji serii B na rzecz Orenore Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 100 zt kazda oraz o tacznej wartosci
6,034 mlIn zt zamiennych na akcje serii A.

Szczegdtowe informacje zawarto w nocie 16 dotyczacej kapitatu podstawowego Spétki dominujacej.

Notal9%2 6 2 6 AN& G gzbHz R2ali+ 6 A dzA0Odza 2N} T LRT2adGF0S8S 126286ANRT 1 yALl

31.12.2015 31.12.2014

YNBG120SNYAY26S T2026AN0RTFYyAL 1
12026ADT 1 yAlL

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1842 718

od jednostek powigzanych 393 13

od jednostek pozostatych 1450 705

Inne 105 -

wtT8Y 1T2626ANRT YAl FAYLY&a26S 1948 718

Inne zobowigzania niefinansowe, w tym: 7 200

- z tytutu podatkdw i innych swiadczen 7 2

- z pracownikami - 7

- pozostate - 191

wltTSY T20286ANRT YAl YyASTAYly&azess 7 200
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GSNYAY26S 12626ANRT YAl 1
)

Y N
(- - YyALE 23s508Y

1955 918

Zobowigzania obejmujg gtéwnie biezgce zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zaliczki otrzymane na poczet dostaw realizowanych
przez Grupe, zobowigzania wobec pracownikéw oraz zobowigzania publicznoprawne. Nie wystepujg przeterminowane
zobowigzania.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug s nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze Srednim 1-miesiecznym terminem ptatnosci.

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona
wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.
Nota20%2 6 2 6 ANT F YAl A yIFtSdy21 OA 61 NHzy126S
20.1 Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Na dzien 31 grudnia 2015 r., przyszte minimalne optaty z tytutu umoéw leasingu operacyjnego dotyczg kosztéw najmu biura przez
Grupe. Na dzien bilansowy Biovo Technologies miata podpisang umowe najmu na tgczng kwote 25 tys. USD rocznie.

20.2 Inne zobowigzania warunkowe

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Airway Medix S.A. z dnia 30 czerwca 2014 r. w uchwale nr 4 postanowito o
3.070.000 emisji warrantow subskrypcyjnych oznaczonych jako seria A. Zgodnie z przedmiotowa uchwatg kazdy warrant
subskrypcyjny serii A uprawnia jego posiadacza do objecia akcji Airway Medix S.A., ktdre to sg akcjami zwyktymi na okaziciela
oznaczonymi jako seria C.

Zgodnie z uchwatg warranty subskrypcyjne serii A emitowane bedg po cenie ustalonej przez zarzad Airway Medix S.A. Zarzad tej
spotki upowazniony jest réwniez do oferowania warrantow subskrypcyjnych nieodptatnie. Cene emisyjng akcji serii C, a takze
szczegotowe warunki zamiany praw z warrantow subskrypcyjnych ma okresli¢ zarzad Airway Medix S.A. w odrebnej uchwale.
Zgodnie z przedmiotowg uchwatg zamiana warrantéw subskrypcyjnych serii A na akcje serii C Airway Medix S.A. powinna nastapic¢
nie pdzniej niz w terminie 5 lat od dnia jej podjecia. W przypadku realizacji praw z wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii A
kapitat zaktadowy Airway Medix ulegnie zwiekszeniu o kwote do 3.070.000 zt.

Do daty niniejszego sprawozdania zarzad Airway Medix S.A. nie dokonat przydziatu warrantéw subskrypcyjnych serii A i nie ustalit
ich ceny emisyjnej oraz nie okreslit szczegétowych warunkdw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akc;ji serii C.

20.3 Naleznosci warunkowe

Grupa nie posiada naleznosci warunkowych.

20.4 Zobowigzania inwestycyjne

Grupa nie posiada zobowigzan inwestycyjnych.

20.5 Sprawy sadowe

Brak spraw sagdowych.

20.6 Gwarancje, weksle

W okresie realizacji projektow objetych dofinansowaniem (grantami publicznymi) oraz na okres trwatosci projektdw, czyli na
okreslony okres od daty zakonczenia ich realizacji, Grupa wystawia zabezpieczenie w formie weksla in blanco opatrzonego
klauzulg ,nie na zlecenie”.

Ponad to przypadku uméw o dofinansowanie, w przypadku jej rozwigzania, Grupa zobowigzana jest do zwrotu catosci
przekazanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonymi od daty

przekazania srodkéw na rachunek bankowy spétek Grupy.

taczna kwota otrzymanego finansowania na dzien bilansowy wynosita 0,3 min zt.
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20.7 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione s do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci.
Czesto wystepujace réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i
konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korca roku w ktérym nastgpita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o
dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2015 r. utworzono odpowiednie rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Na date niniejszego sprawozdania spoétka zalezna Biovo Technologies Ltd prowadzita korespondencje z urzedem podatkowym w
Izraelu dotyczacg polityki cen transferowych w Grupie. Korespondencja ta jest wynikiem kontroli podatkowej rozpoczetej w dniu
16 czerwca 2014 r. Na date niniejszego sprawozdania Zarzad nie jest Swiadomy tego, ze skutkiem opisanej korespondencji moze
by¢ zobowigzanie podatkowe Biovo Technologies Ltd lub innej spétki z Grupy przekraczajgce 500 tys. zt lub zagrozenie biezacej
dziatalnosci operacyjnej Biovo Technologies Ltd w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nota2lLy F2 NXI 028 2 LIRYA20G1 OK LR2gANI I ye oK

21.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym.

Za okres od 01.01.201531.12.2015

2. s oA x A w s przychody ze &LINJ SRI® przychody
t NI eOK2Reé 1S aLINJ SRIoeée Lk LN S RI GQNB OB ¢ odsetkowe
- jednostce dominujgcej - - 11
wkTSY LINJI @OK2Re TS &aLINJ SR - - 11
Za okres od 25.09.201:331.12.2014

- oA S a®L A = przychody ze &LINJ SRI® przychody
t N0 eOK2Ré | S aLINJ SRl oeée Lk LN S RI GNBF OB C odsetkowe
- jednostce dominujacej - - 10
wkTS8SY LINI @OK2Re TS &LINJ SR - - 10
Za okres od 01.01.201531.12.2015

. - - P , TF1dzLd dzz T 11 dzLd |3
15 |- . z =
Yol 1 dzLJe 2R LB2RYA2Us56 LI2oAD i261 NE & GNBF OB C koszty odsetkowe
- jednostki dominujacej 316 - 214
'~ kluczowego personelu kierowniczego 351 - -
wktT8SY T1F1dzae 2R LI2RYA2{5 6 668 - 214
Za okres od 25.09.201:331.12.2014
. - 8 P . TF1dzLd dzz T 11 dzLd |3

1s |- z z =
Ll 1dzLle 2R LR2RYA2Us56 LI2GAD 2461 NE & GNBF OB C koszty odsetkowe
- jednostki dominujacej 70 - 714
'~ kluczowego personelu kierowniczego 851 - -
wkT8Y TF1dzLle 2R LI2RYAZ2{(s356 921 - 714
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W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejace na dzien bilansowy.

Aktywa finansowe od.J2 RYA 256 LR SANDI | yé&OK 31.12.2015 31.12.2014
-2R 2SRy2aiG1A R2YAydzznoSe - 610
obligacje - 610
wktT8SY {1degl FAYylLyazegS 2R LI2RYA - 610
%B2o28ANT YAl 62080 LRRYA2G546 LI 31.12.2015 31.12.2014
-520S50 2SRy2aiG1A R2YAydznosSe 5237 235
otrzymane pozyczki 4 876 223
zobowigzania handlowe 361 13
- wobec kluczowego personelu kierowniczego 32 -
zobowigzania handlowe 32 -
wktT8SY 1T2626ANRT YAl 620680 LI2RYAZ 5269 235

21.2 Jednostka dominujaca catej grupy

Podmiotem dominujgcym spétki Airway Medix S.A. sg podmioty Adiuvo Investments S.A tacznie z Biovo Sp. z 0.0. (spdtka zalezna
od Adiuvo Investments S.A.), ktére wchodza do Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments S.A. Podmiotem dominujgcym spotki
Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem dominujgcym catej Grupy Orenore jest
Orenore Investments Limited. W zwigzku z powyzszym do podmiotow powigzanych z Grupg zaliczajg sie réwniez jednostki
zalezne od Orenore Sp. z 0.0. lub Orenore Investments Limited.

W trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym Grupa byta miedzy innymi finansowana przez Orenore i Adiuvo
Investments pozyczkami zaciggnietymi przed 2015 r., od ktérych odsetki ujete jako koszt przez Grupe w okresie od 25.09.2013-
31.12.2014 wyniosty 714 tys. W 2015 r. koszt odsetek z tytutu pozyczek od Adiuvo Investment wynidst 214 tys. PLN. Koszt odsetek
od Orenore w analogicznym okresie nie wystgpit.

Za podmiot dominujgcy wobec Airway Medix moze by¢ uznany rowniez Prezes Zarzadu Jednostki dominujgcej — Pan Marek
Ortowski, ktory sprawuje kontrole nad Jednostkg dominujacg Grupy za posrednictwem spotki Orenore Sp. z o0.0., ktéra
jednoczesnie taczy z Morluk spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spdtka komandytowa porozumienie dotyczgce prowadzenia
trwatej polityki wobec Jednostki dominujacej oraz zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu.

21.3 Jednostki zalezne

Na dzien bilansowy i w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wystepowaty jednostki zalezne, ktére
nie podlegatyby konsolidacji.

21.4 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej oraz cztonkéw
Zarzadu jednostki, sprawujacej kontrole nad Airway Medix — tj. Biovo Sp. z 0.0. tacznie z Adiuvo Investments S.A.

W notach 3.1 3.2 przedstawiono sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzien bilansowy i w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej nie otrzymywali w jednostce dominujacej wynagrodzenia z
tytutu petnionych funkcji w Grupie.

Jako zakup ustug od kluczowego personelu kierowniczego wykazano w nocie 21.1 nastepujgce transakcje:

Jeden z cztonkéw Zarzadu — Anna Aranowska-Bablok — otrzymata jednorazowe wynagrodzenie z tytutu ustug doradczych
Swiadczonych na rzecz Jednostki dominujgcej 38 tys. zt (25.09.2013-31.12.2014: 0 tys. z1).

Oron Zachar, cztonek Zarzadu jednostki dominujacej otrzymat wynagrodzenie z tytutu ustug Swiadczonych w spdétce Biovo
Technologies w kwocie 314 tys. PLN (25.09.2013-31.12.2014: 391 tys. zt). Koszty te w catosci zostaty skapitalizowane w wartosci
prac rozwojowych.

Elad Einav, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej otrzymat w okresie 25.09.2013-31.12.2014 wynagrodzenie z tytutu
ustug Swiadczonych w spoéfce Biovo Technologies w kwocie 460 tys. PLN. Koszty te w catosci zostaty skapitalizowane w wartosci
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prac rozwojowych. Od 2015 r. Elad Einav przestat wchodzi¢ w sktad personelu kierowniczego Grupy, w zwigzku z rezygnacjg z
petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej przedstawionej w pkt 3.2.

21.6 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.
Nota 22 Instrumenty finansowe

2 NI2T 6 2RI AG6F AYyaUGNHzYSyilss FAYlLyazsge OK
YIEG§S3I2NAS AyaldNUzySyidsé

Inwestycje %2026 AI
YElae Ay aRANDEWSy2i6860K ¢ = Nota utrzymywane t 20 @ ( finansowe wg has o
31.122015 do terminu yI f Sd zamortyzowa
geYl 3l ¢ nego kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 14 - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 - 354 - 354
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) 18 - - 4 876 4 876
Kredyty i pozyczki zaciggniete (krotkoterminowe) 18 - - 25 25
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 - - 1948 1948
Razem - 354 6 849 7 202
YFGS32NRS AyadNuzySyis
Inwestycje %2026 A
Yilae AyaidNHzySy fasid yrx Wil Nota UiZymywanedo t 20 @ ( finansowe wg has o
31.12.2014 terminu Yy I £ $® zamortyzowaneg
geYl 3l f 0 kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 14 - 0 - 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 - 1226 - 1226
Pozostate aktywa finansowe (krdtkoterminowe) 610 - - 610
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) 18 - - 223 223
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 - - 718 718
Razem 610 1226 941 2777

Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych jest réwna ich wartosci bilansowej.

Istotnymi kategoriami instrumentdéw finansowych w Grupie sg otrzymane pozyczki i kredyty, a takze zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug zaliczane do ,zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu” oraz srodki pieniezne zaliczane do
kategorii ,pozyczki i naleznosci”. Aktywa i zobowigzania finansowe zaliczane do pozostatych kategorii nie wystepuja.

I ASNI} NOKAI g+ NI2T OA 3I2RIAgS2

W okresie sprawozdawczym i na dzier bilansowy nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawowa wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu finansowym nie prezentuje sie informacji nt. hierarchii
wartosci godziwej.

Nota 23 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wynosito 6 pracownikéw oraz 5
osoby wspdtpracujgce z grupg w oparciu o umowy cywilnoprawne (okres 25.09.2013-31.12.2014: 8 pracownikéw i 3
wspotpracownikéw). Jednostka dominujgca w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym zatrudniata jednego
pracownika (okres 25.09.2013-31.12.2014: 0 pracownikdw).
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Nota 24 Zdarzenia po dniu bilansowym

W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej, po dniu bilansowym nie wystgpit istotne wydarzenia wptywajgce na ocene sprawozdan
finansowych.

Nota25%g At 1 OF OKIF N} 1GSNRade|l AadGz2idyeOK R212ylFZ tdo yAS
gNIX1T 1T 2LRKAAaSY ylLa2gtodoyrsSaaleoOk Ol eyyaise A 1RI S
BYALA

2AANIYALGS gy
Dzi at al n o #igansbwiaz ne s owo

I Koszty ustug obcych w Il kwartale 2015 r. (483 tys. PLN) byty poréwnywalne z analogicznym okresem 2014 r. (517 tys. PLN) i
dotyczyty gtdwnie doradztwa prawnego oraz finansowego zwigzanego z przejsciem Jednostki dominujacej na gtéwny parkiet
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Kapitalizowane koszty zwigzane z pracami rozwojowymi dotyczacymi produktédw Grupy pozostajg na stabilnym poziomie w
stosunku do poprzednich kwartatéw 2015 r. i wyzszym w stosunku do analogicznych okresow 2014 r. W ciggu 12 miesiecy
2015 r. spotka wydata 4,3 min PLN co mozna poréwnac do 4,6 min PLN wydanych w ciggu czterech kwartatow 2014 r.

9 12 pazdziernika 2015 r. Airway Medix S. A. podpisata umowe dystrybucyjng z NANO3H z siedzibg w Seulu (Republika Korei).
W ramach tej umowy NANO3H zostat wytgcznym dystrybutorem produktow Airway Medix Closed Suction System (Zamkniety
System Czyszczacy) na terenie Republiki Korei (Korei Potudniowej). W ramach umowy NANO3H zobowigzato sie do zakupu,
w latach 2016-2018, minimalnej ilosci Produktow w liczbie 64.000 sztuk. Wartos$¢ przedmiotu umowy za okres 3 lat szacuje
sie na kwote ok. 3,3 min zt. 24 grudnia 2015 r. spdtka koreanska ztozyta pierwsze zamowienie przekraczajgce 40 tys. EUR.

9  Strategicznym osiggnietym kamieniem milowym w minionym okresie byto przedtuzenie umowy dystrybucyjnej z Ambu A/S z
siedzibg w Ballerup w Danii, ktdry jest podmiotem notowanym na rynku publicznym, obecnym na 75 rynkach,
specjalizujgcym sie w sprzedazy na oddziatach intensywnej opieki medycznej i anestezjologicznych. Aneks do umowy zostat
podpisany 12 listopada 2015 r. Za jego sprawg, umowa zostata przedtuzona na kolejne 18 miesiecy. To niewatpliwe
potwierdzenie wartosci uzytkowych naszego produktu Airway Medix Closed Suction System (CSS).

Pierwotna umowa podpisana 11 listopada 2014 r. obejmowata 12-miesieczng dystrybucje przez Ambu A/S produktu CSS na
terenie Wtoch, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australii. Na bazie umowy partner dedykowat 29 oséb do wsparcia
sprzedazy CSS na ww. pieciu rynkach. W pierwszych miesigcach 2015 r. przeprowadzono szereg szkolen i prezentacji, aby w
jak najlepszym stopniu przygotowac zespoty sprzedazowe do dziatan w terenie, a jednostki szpitalne do stosowania nowego
urzadzenia. W kwietniu 2015 r. produkt trafit do sprzedazy i pierwszych testow uzytkowych w szpitalach w ramach tzw.
»kontrolowanej sprzedazy”. W tym okresie zespdt Airway Medix scisle wspdtpracowat z lekarzami i personelem medycznym
podczas praktycznego stosowania rozwigzania CSS w szpitalach. W trakcie tego 5-miesiecznego okresu powstaty pomysty
usprawnien inzynierskich, ktére doprowadzity do wyzszej, niz pierwotnie zaktadano, skutecznosci produktu. Zmiany te
zostaty wdrozone do korica 2015 r.

Bazujgc na podpisanym aneksie Ambu A/S na rynkach w Wielkiej Brytanii, Australii, Hiszpanii, Wtoszech i Niemczech
rozpocznie sprzedaz zoptymalizowanego urzadzenia w pierwszym kwartale 2016 roku. W ostatnich tygodniach 2015 r.
dokonalismy wymiany urzadzen dostarczonych w ramach pierwszej dostawy do Ambu A/S. Konsekwencjg wymiany urzadzen
bedzie korekta ksiegowego przychodu Airway Medix S.A. w 2015 r. oraz rozpoznanie przychodéw z nowej dostawy w 2016 r.
Wdrozenie usprawnien w urzadzeniach oraz ich sprawna wymiana zaowocuje rozpoczeciem przez partnera strategicznego
przyspieszonego wdrozenia urzagdzenia Airway Medix CSS w jego zoptymalizowanej wersji na pieciu rynkach przez partnera
strategicznego i nie ma wptywu na dziatalnos$¢ operacyjna i finansowg Airway Medix S.A.

Dzi at al n o $ozwojovead a wc z 0

W grudniu 2015 roku Jednostka dominujgca otrzymata od niezaleznego, uznanego amerykanskiego eksperta regulacyjnego,
Bosmat Friedman, ekspertyze regulacyjng, ktéra wprost wskazuje, ze Airway Medix Oral Care oraz Airway Medic Cuff
Pressure Regulator beda zakwalifikowane przez FDA do procedur 510 (k) oraz 510 (k) exempt. W praktyce oznacza to, ze
produkty beda zwolnione z dtugotrwatej sciezki regulacyjnej obejmujacej lokalne badania bezpieczenstwa na rzecz aplikacji
potwierdzajgcej rownowaznos¢ do produktéw obecnych na rynku — co ostatecznie umozliwia ich sprzedaz na rynku
amerykanskim jeszcze w tym roku. To przetomowa informacja dla Spétki i znacznie przybliza oba produkty do zawigzania
strategicznych umow wspétpracy z liderami branzowymi.
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Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota 26 { QFLy26Aia
Gt [

T 6AS

1
LINE

OR2TI NBItAT 261 yAlF Lzt A1 2
S K ;

Emitent nie publikuje prognoz wynikdow finansowych.

5l yeo

Nota27hLJA & adkydz NBFEAT I O2A RIALFOIZ #resliyagiScavipizyp@inu, gayy A (1 Sy
R21dzYSyid AyTF2NX¥EOeaye 9YAGSydl TF6ASNI AyTFT2NNI 0285 3

Regulaminu ASO

 Konsekwentna i terminowa realizacja kolejnych etapéw umowy dystrybucyjnej dla rozwigzania Airway Medix Closed Suction

System podpisanej z firmg Ambu A/S. | — IV kwartat 2015 r.

(o]

W grudniu 2014 r. Spotka otrzymata z Ambu pierwsze zamoéwienie w ramach. Zamdwienie dotyczyto dostawy 720
sztuk urzadzenia Airway Medix Closed Suction System (Zamkniety System Czyszczacy) oraz dodatkowych
elementdow. taczna wartos¢ zamowienia przekroczyta 101 PLN.

Strategicznym osiggnietym kamieniem milowym w minionym okresie byto przedtuzenie umowy dystrybucyjnej z
Ambu A/S z siedzibg w Ballerup w Danii, ktéry jest podmiotem notowanym na rynku publicznym, obecnym na 75
rynkach, specjalizujgcym sie w sprzedazy na oddziatach intensywnej opieki medycznej i anestezjologicznych. Aneks
do umowy zostat podpisany 12 listopada 2015 r. Za jego sprawg, umowa zostata przedtuzona na kolejne 18
miesiecy. To niewatpliwe potwierdzenie wartosci uzytkowych naszego produktu Airway Medix Closed Suction
System (CSS).

Pierwotna umowa podpisana 11 listopada 2014 r. obejmowata 12-miesieczng dystrybucje przez Ambu A/S
produktu CSS na terenie Wtoch, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australii. Na bazie umowy partner
dedykowat 29 osdéb do wsparcia sprzedazy CSS na ww. pieciu rynkach. W pierwszych miesigcach 2015 r.
przeprowadzono szereg szkolen i prezentacji, aby w jak najlepszym stopniu przygotowac zespoty sprzedazowe do
dziatan w terenie, a jednostki szpitalne do stosowania nowego urzadzenia. W kwietniu 2015 r. produkt trafit do
sprzedazy i pierwszych testow uzytkowych w szpitalach w ramach tzw. ,kontrolowanej sprzedazy”. W tym okresie
zespot Airway Medix Scisle wspotpracowat z lekarzami i personelem medycznym podczas praktycznego stosowania
rozwigzania CSS w szpitalach. W trakcie tego 5-miesiecznego okresu powstaty pomysty usprawnien inzynierskich,
ktére doprowadzity do wyzszej, niz pierwotnie zaktadano, skutecznosci produktu. Zmiany te zostaty wdrozone do
konca 2015 r.

Bazujac na podpisanym aneksie Ambu A/S na rynkach w Wielkiej Brytanii, Australii, Hiszpanii, Wtoszech i
Niemczech rozpocznie sprzedaz zoptymalizowanego urzadzenia w pierwszym kwartale 2016 roku. W ostatnich
tygodniach 2015 r. dokonalisSmy wymiany urzgdzen dostarczonych w ramach pierwszej dostawy do Ambu A/S.
Konsekwencjg wymiany urzadzer bedzie korekta ksiegowego przychodu Airway Medix S.A. w 2015 r. oraz
rozpoznanie przychodéw z nowej dostawy w 2016 r. Wdrozenie usprawnien w urzadzeniach oraz ich sprawna
wymiana zaowocuje rozpoczeciem przez partnera strategicznego przyspieszonego wdrozenia urzadzenia Airway
Medix CSS w jego zoptymalizowanej wersji na pieciu rynkach przez partnera strategicznego i nie ma wptywu na
dziatalno$¢ operacyjng i finansowa Airway Medix S.A.

I Otrzymanie dopuszczenia FDA do sprzedazy na terytorium Standéw Zjednoczonych dla rozwigzania Airway Medix Closed

Suction System. Otrzymanie dopuszczenia spodziewane jest w 2016 r.

(0]

W Il kwartale 2015 r. otrzymano pozytywna decyzje US Patent and Trademark Office dot. zakwalifikowania
kolejnych patentéw zwigzanych z Airway Medix CSS do programu Patent Prosecution Highway Program, co pozwoli
na skuteczniejszg ochrone wtasnosci intelektualnej Spotki i jest kolejnym krokiem ku komercjalizacji Airway Medix
CSS w USA.

I Zakoriczenie badan klinicznych dla rozwigzania Airway Medix Closed Suction System. — 2015 r.

(0]

W Il kwartale 2015 r. praca podsumowujaca badania kliniczne dot. Airway Medix CSS z udziatem zwierzat
przeprowadzone w Barcelonie pt. TRACHEAL TUBE BIOFILM REMOVAL THROUGH A NOVEL CLOSED-SUCTIONING
SYSTEM: AN EXPERIMENTAL zostata zaakceptowana do publikacji przez British Journal of Anaesthesia.

W Il kwartale 2015 r. zakoriczono badania kliniczne na 80 pacjentach w Kaplan Medical Center w Izraelu. Oficjalna
publikacja podsumowujaca badania spodziewana jest w 2016 r.

30 grudnia 2015 r. zostaty opublikowane wyniki badan klinicznych dla Airway Medix CSS na 40 pacjentach
prowadzonych we Witoszech. Badania, pod kierownictwem Profesora Pesenti, ktore odbywaty sie w S$cistej
wspotpracy z personelem medycznym szpitala w San Gerardo, rozpoczety sie w lipcu 2013 r. i trwaty przez 18
miesiecy. Wyniki badan potwierdzajace skutecznosé¢ urzadzenia zostaty opublikowane w miedzynarodowym
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periodyku Annals of Intensive Care. Peten artykut dostepny jest pod ponizszym linkiem.
http://annalsofintensivecare.springeropen.com/articles/10.1186/s13613-015-0101-9

I Zakonczenie prac nad pierwszg wersjg prototypu oraz przeprowadzenie podstawowych badan klinicznych zmierzajgcych do
potwierdzenia zasadnosci i bezpieczenstwa rozwigzania Airway Medix Oral Care. | — Il kwartat 2016 r.

0 Prace nad kolejnym produktem w portfolio — Airway Medix Oral Care. System do Czyszczenia Jamy Ustnej —
intensywnie posuwaja sie do przodu. Na przetomie grudnia 2014 r. i stycznia 2015 r. po raz pierwszy
zweryfikowano ze srodowiskiem medycznym pierwszy prototyp urzadzenia. Spotkato sie ono z bardzo dobrym
przyjeciem. W tym samym czasie Spdtka rozpoczeta rozmowy z regulatorem w celu dostosowania Sciezki rozwoju
produktu do wymogow regulacyjnych. Airway Medix pracuje nad definicjg potrzeb rynkowych oraz strategia
produktowg, ktére pozwolg na podpisanie umowy strategicznej w zakresie OC z najbardziej odpowiednim
partnerem.

0 W styczniu 2015 r. zostat ztozony nowy tymczasowy wniosek patentowy w Stanach Zjednoczonych (,Provisional
patent”) dotyczacy Airway Medix Oral Care, obejmujacy nowe rozwigzania zastosowane w urzadzeniu.

0 W Il kwartale 2015 r. Airway Medix rozpoczat wspotprace z Nekuda Design Management z lzraela w zakresie
doskonalenia prototypu urzadzenia Airway Medix — Oral Care.

0 Zakonczenie prac nad pierwszg wersjg prototypu Airway Medix OC planowane jest w Il kwartale 2016 r. W I-llI
kwartatach 2015 r. zakoriczono badania rynkowe, definiowanie tzw. value proposition produktu oraz opracowano
Sciezke rozwoju produktu, ktéry umozliwi jego komercjalizacje na rynku amerykanskim.

0 W czwartym kwartale 2015 r. Jednostka dominujgca otrzymata pozytywng informacje, ze aplikacja grantowa
ztozona w konkursie POIR.01.01.01 na wsparcie finansowania prac badawczo-rozwojowych produktu Airway Medix
Oral Care uzyskata rekomendacje do dofinansowania. Aktualnie trwajg ostatnie formalnosci zwigzane z
podpisaniem umowy o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (NCBR). Podpisanie umowy
pozwoli Jednostce dominujacej na pozyskanie w latach 2016 i 2017 tgcznie ponad 5 mIn PLN dofinansowania z
NCBR. Otrzymanie tych srodkdw pozwoli na szybsze zakoriczenie prac nad rozwojem prototypu oraz jego walidacja
kliniczna.

f  Prowadzenie prac badawczych w celu rozwoju kolejnych projektéw w portfolio Spotki.

0 Na przetomie grudnia 2014 r. i stycznia 2015 r. Airway Medix rozpoczat prace nad nowym produktem — urzadzenie
do kontrolowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej (cuff pressure regulator). Urzadzenie bedzie
przeznaczone dla zaréwno dla oddziatéw intensywnej opieki medycznej, jak i oddziatédw chirurgicznych. Kazdy
zabieg chirurgiczny trwajacy dtuzej niz 30 minut wymaga zastosowania takiego rozwigzania. W samych Stanach
Zjednoczonych przeprowadza sie okoto 13,000,000 podobnych zabiegdw w ciggu roku. Obecnie trwajq prace nad
rozwojem prototypu produktu.

0 W Il kwartale 2015 r. Airway Medix podpisata List Intencyjny (,,Letter of Intent”) z VR Medical - miedzynarodowym
dystrybutorem (,Partner”) dziatajgcym m.in. na rynku azjatyckim. List dotyczy umowy na wytgczng dystrybucje
dwéch produktow Spoétki — Closed Suction System (CSS) oraz nowego produktu w portfelu - Cuff Pressure Regulator
(CPR). Partner wyrazit zainteresowanie dystrybucjg obu produktéw na rynku chinskim oraz opcjonalnie na rynku
japoniskim. Wspotpraca z VR Medical otworzy¢ moze réwniez dalsze mozliwosci eksploracji rynku amerykanskiego,
gdzie znajduje sie siedziba Partnera. Umowa bedzie obejmowata okres 3-letni z mozliwoscig odnawiania. Obecnie
negocjowane s3 szczegdtowe postanowienia umowy. Zarzad Airway Medix szacuje, ze wilasciwa umowa
dystrybucyjna zostanie podpisana jeszcze w tym roku.

0 W grudniu 2015 roku Jednostka dominujgca otrzymata od niezaleznego, uznanego amerykanskiego eksperta
regulacyjnego, Bosmat Friedman, ekspertyze regulacyjng, ktéra wprost wskazuje, ze Airway Medix Oral Care oraz
Airway Medic Cuff Pressure Regulator bedg zakwalifikowane przez FDA do procedur 510 (k) oraz 510 (k) exempt.
W praktyce oznacza to, ze produkty beda zwolnione z dtugotrwatej sciezki regulacyjnej obejmujgcej lokalne
badania bezpieczenstwa na rzecz aplikacji potwierdzajacej réwnowaznos¢ do produktéw obecnych na rynku — co
ostatecznie umozliwia ich sprzedaz na rynku amerykanskim jeszcze w tym roku.

Emitent, zgodnie z postanowieniami Regulaminu ASO, bedzie przekazywat informacje o realizacji dziatan i inwestycji o ktorych
mowa w §10 pkt 13a Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu ASO po wprowadzeniu akcji Emitenta do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i po opublikowaniu
dokumentu informacyjnego.
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Wszystkie produkty wchodzgce w sktad portfolio i opracowywane przez Emitenta maja wyjatkowo innowacyjny charakter i
stanowig odpowiedz na najpilniejsze potrzeby sektora biomedycznego uzupetniajac luke w zakresie urzgdzen medycznych
dostepnych na rynku. Wszystkie prace prowadzone przez Emitenta — poczgwszy od prac badawczych, przez dziatania regulacyjne,
ochrony wtasnosci intelektualnej, prace rozwojowe, badania ewaluacyjne, dziatania marketingowe, majg na celu wprowadzenie
innowacyjnych produktéw na rynek.
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AIRWAY MEDIX S.A.
Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

KWARTALNW! / 1 ' b9Y % {Yj2 L {c¢w!¢

od 01.01.2015 od 01.10.2015 dc od 25.09.2013 dc od 01.10.2014 dc
Nota do 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

5TALOIEy218 l2ydeyd

t NI 8OK2Reé 18 aLINJ SR - (101) - -
vyzaldgé RIALFLOFty27 OA 1160 512 1733 539
Amortyzacja 10 2 2 2
Zuzycie materiatow i energii 0 0 0 0
Ustugi obce 899 483 1364 517
Podatki i optaty 87 20 241 4
Wynagrodzenia 9.1 34 7 9 9
L,Jb.ezpleczt.ema spotfeczneiinne 91 7 1 ) )
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 123 79 115 5
Warto'sc ’sprzedanych towarow i 0 (80) ) 0
materiatéw
»eal o0adNrdro 1S &L (1 160) (613) (1733) (539)
Pozostate przychody operacyjne 111 55 118 0
Pozostate koszty operacyjne 108 108 27 20
Przychody finansowe 11 0 16 16
Koszty finansowe 9.2 374 193 1589 214
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 519) (859) (3 215) (757)
Podatek dochodowy - - - -
%eal o60aGNIGFY ySidz
Kontynuowanej (1519) (858) (3 215) (757)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto (1 519) (858) (3 215) (757)
%eal oO60a0GNIGFHO yIF 1 0Oet
(wyrazony w ztotych na jedng akcje)
— podstawowy (0,03) (0,02) (0,08) (0,02)
—rozwodniony (0,03) (0,02) (0,08) (0,02)
Dodat kowe informacje i objasnienia do kwartalnego skrdéconego spr ayv
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(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

KWARTALNEt w! 2 h%5! bL9 % 5h/ 1 hb5j?2

/'t _Yh2L¢, /|

od 01.01.2015 od 01.10.2015 dc

od 25.09.2013 dc od 01.10.2014 dc

Nota do 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) netto (1519) (858) (3215) (757)
LYyyS OFI0126A0GS Rz
T2adkyn LINJ St &¢

LyyS R20Kz2R& Ol 0} - - - -

/01 ReNOKR Re 2350 (1519) (858) (3 215) (757)

Dodat kowe informacje i objasnienia do

kwartal nego
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AIRWAY MEDIX S.A.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

KWARTALNEPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Nota 3;'122015 3;'12'2014
(dane niebadane) (dane nidbadane)
AKTYWA
l{desl GNBI OS 22 604 16 159
Rzeczowe aktywa trwate 2 4
Wartosci niematerialne 11 22 602 16 156
Inwestycje w jednostkach zaleznych - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Aktywa obrotowe 479 1154
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 356 153
Pozostate aktywa finansowe 21 - 610
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 123 390
l'ye, 21 hDj _9a 23 084 17 313
Nota 31.122015 31.12.2014
(dane niebadane) (dane nidbadane)
PASYWA
YILAGED 60l aye 23508y 15 152 16 671
Kapitat akcyjny 16.1 49518 41 321
Niezarejestrowany kapitat akcyjny 16.1 8198
Kapitat z pofaczenia pod wspdling kontrolg 16.2 (29 590) (29 590)
Zyski zatrzymane (4777) (3 258)
%2o26ANT YAl ROUOdzZEA2GSNYAY26S 4942 1
Oprocentowane pozyczki i kredyty 18 4876 -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 17 1 1
Dotacje otrzymane 65 -
%B2o26ANT YAl INBG120SNYVAy26¢ 2990 642
Oprocentowane pozyczki i kredyty 18 - 223
Zobowilazanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 7813 396
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 17 3 3
Rezerwy 17 70 20
t!r{, 2! hDj _9a 23 084 17 313

Dodat kowe

informacje

objasnienia do kwartalnego

skro6conego
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AIRWAY MEDIX S.A.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

KWARTALNEt w! 2 h%5! bL9 %9 YalL!b 2 Y!ItL¢![9 1 {b, a
. . Niezarejestrowany Y I LA GF O 1 .
Za okres 01.01.201531.122015 YFLAGEO 1FLAGIT LI2R 6aLdsty Zyski zatrzymane Razem
Stan na 01.01.2015 41 321 8198 (29 590) (3 258) 16671
Zysk (strata) netto - - - (1519) (1 519)
Inne dochody catkowite - - - - -
/1 0126AGS R20K2Ré 23s50S8Y - - - (1519) (1519)
Emisja akcji -
Rejestracja emisji akcji 8198 (8 198) -
Dywidendy -
Stan na 30.09.2015 49 518 - (29 590) @a777) 15 152
) _ . Niezarejestrowany Y I LA GF O 1 .
Za okres 25.02013- 31.122014 YFELIAGI O TFLAGHD LI2R SaLIsty Zyski zatrzymane Razem
Stan na 25.09.2013 34915 - (29 590) (42) 5283
Zysk (strata) netto - - - (3 215) (3215)
Inne dochody catkowite - - - - -
[ 1 0126A0S R20K2R@& 23s50S8Y - - - (3 215) (3 215)
Emisja akcji 6 406 8198 14 603
Dywidendy -
Stan na 30.09.2014 41 321 8198 (29 590) (3 258) 16 671
Dodat kowe informacje i objasnienia do kwartalnego skrdéconego sprawozdania finansowego stanowi g
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AIRWAY MEDIX S.A.
Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

KWARTALNEt w! 2 h%5!1 bL9 % tw%9t __2j2 tLO9bLBAb, /I

od 1.012015 0d 25.09.2013
Nota do 31.122015* do 31.122014*
(niebadane)
t NI SLIvege LIASYAtoyS 1T RIALFT
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (1519) (3 215)
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 203 712
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku 124 (15)
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku - 614
Zmiana stanu rezerw 50 20
irr'r;lca:;;it:zr;l:;obowmzan z tytutu Swiadczen 17 (1) 5
Amortyzacja 10 2
Rozliczenie dotacji (104) (111)
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu nalgzngs’f:i z tytutu dostaw i ustug oraz 14 (203) (81)
pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zapaséw - -
Zprgizaor;i;:/acr;]uzzc;t;c\)lvv;/;;h z tytutu dostaw i ustug oraz 19 442 204
Zaptacony podatek dochodowy - -
t NI SLIvege LIASYyAtoyS ySiadaz 1 (998) (1 869)
t NI SLivege LIASYyAtoayS 1T RITALFT
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych - (4)
Woydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych 11 (4 415) (6 309)
Wydatki z tytutu nabycia pozostatych wartosci ) (17)
niematerialnych
Wykup obligacji 622 -
Nabycie obligacji - (600)
t NI SLIoege LIASyAt oifidestytydngii 2 | (3793) (6 929)
t NI SLiwege LIASyAtrodyS T RITALCT
Wptywy z tytutu emisji akcji - 6 000
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 18 4315 4698
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek - (1661)
Wptywy z tytutu dotacji 209 112
Wydatki z tytutu zwrotu dotacji - (1)
t NI SLiwege LASyAatroyS ySiaidz | 4524 9148
t NI SLiwege LASyAtrodoyS ySiadz (267) 350
Zyski/(Straty) z roznic kursowych z tytutu wyceny srodkow ) )
pienieznych i ich ekwiwalentéw
“BYALYLF adlydz TNBR{s56 LIASYAL (267) 350
| NER1A LASYAtdoyS A AOK S g} 390 40
| NER1{A LASYAtoyS A AOK S167 15 123 390

- tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci

dysponowania
* Zgodnie z MSR 34.20 przedstawiono sprawozdanie z przeptywow pienieznych za biezgcy rok obrotowy do daty sprawozdania oraz
poréwnawczy okres od poczatku roku do danego dnia bezposrednio poprzedzajgcego go roku obrotowego

Dodat kowe informacje i objasnienia do kwartalnego skrdéconego spr ayv
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AIRWAY MEDIX S.A.
Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Warszawa, dnia 15 lutego 2016 .

Zarzad Jednostki dominujace;j:

Marek Ortowski
Prezes Zarzadu

Anna Aranowska-Bablok Oron Zachar
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Dodat kowe informacje i objasnienia do kwartalnego skrdéconego spr ayv
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